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PROLOGO

Los Padres conciliares, en la segunda sesién del Concilio Vaticano II (1962-65), dieron a la Iglesia el
mandato de entablar con toda la familia humana, con la que esta vinculada, una conversaciéon y un didlogo
sobre sus diversos problemas. Crefan que este gesto darfa "testimonio de la fe de la Iglesia y [serfa] un
testimonio elocuente y una prueba de su solidaridad y respeto por el género humano"." Desde entonces,
varias iniciativas de los Dicasterios de la Curia Romana han tratado de poner en practica el mandato del
Concilio. MENSURAM BONAM (MB), la obra que aqui se presenta, se inscribe en esta tradicion de
iniciativas de la Iglesia que buscan entablar un didlogo con la familia humana sobre sus diversas
experiencias y desafios. Con su publicacion, Mensuram Bonam pretende iluminar con la luz del Evangelio y
de la Doctrina Social de la Iglesia (DSI) el ambito especifico de la economia y del mundo de las finanzas,

que puede denominarse gestion de activos financieros o inversion.

Como agentes de instituciones y como individuos, a las personas se les pueden confiar bienes para que
los inviertan, en lugar de simplemente gastarlos. Dado que las finanzas han asumido un papel mas
importante en todos los niveles de la actividad humana, se ha hecho mas critica la necesidad de que la
Iglesia reflexione sobre los requisitos del discipulado cristiano, incluida la vocaciéon de las personas a la
administraciéon en este ambito. Es importante que su administraciéon de los bienes creados, incluyendo
todas las formas de actividad financiera, especialmente la gestidn de activos, se oriente a reflejar este don de
Dios a la familia humana, sirviendo al bien comun, respetando la justicia y las normas éticas.’

El modo en que la Iglesia prepara a sus fieles para tal ejercicio, nos recuerda la observacion del Papa
Benedicto XVI sobre la Iglesia y la Politica. Haciéndose eco de la ensefianza del Concilio Vaticano 11, el
Papa Benedicto XVI observa que "/ Iglesia no tiene soluciones técnicas que ofrecer; " y, por tanto, no interfiere
en modo alguno en la politica de los Estados. Sin embargo, la Iglesia si "#ene una mision de verdad gue cunplir,
en todo tiempo y circunstancia, para una sociedad en sintonia con el hombre, con su dignidad, con su vocacion. [La fidelidad al
hombre exige la fidelidad a la verdad, que es la zinica garantia de la libertad (cf. Jn 8,32) y de la posibilidad de un
desarrollo humano integral. " Mensuram Bonam adopta la misma postura ante el mundo de las finanzas. Por
consiguiente, la luz del Evangelio y de la Doctrina Social de la Iglesia que MB trata de arrojar sobre "la
gestion de los activos financieros" pertenece a la wision de verdad de la Iglesia, que no es sélo la verdad de
la fe, sino también la verdad de la ragon. La doctrina social de la Iglesia es una aplicacion particular de este
encuentro entre la /ug de la fe y 1a luz de la razon.

Este llamamiento contenido en MB no podria llegar en mejor momento. Como observa a menudo el
Papa Francisco, la crisis actual debida a la pandemia del Covid-19 ha destapado otras pandemias de
sistemas sociales disfuncionales, como la precariedad laboral, el escaso acceso a la sanidad, la inseguridad
alimentaria y la corrupcion. Pero el Papa Francisco también ve esta crisis como una oportunidad para
mirar al futuro que podemos sofiar juntos y descubtir valores y prioridades en la ensefianza de nuestra fe y

su sabidurfa para construir ese futuro e inspirar nuestra inversiéon con criterios coherentes con la fe.

Enraizada como esta en las ensefianzas de la fe y en la doctrina social de la Iglesia, MB habla y apoya a
todos aquellos que trabajan en los sectores financieros cada dia (instituciones pero también individuos), y

1 Constitucién pastoral Gaudium et spes, 3,
https://www.Vatican.va/archive/hist councils/ii Vatican council/documents/vat-ii const 19651207 gaudium-et-

spes _en.html

2 Las finanzas son un sector importante de la economia que abarca varias actividades, entre ellas la inversioén. Sin embargo,

como actividad, las finanzas deben estar activamente al servicio de la economia real y no utilizarse unicamente como medio de
especulacién improductiva.

3 Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 9

4Idem

5> Idem
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que buscan formas de vivir su fe y contribuir a la promocién de un bienestar o progreso inclusivo e
integral de las personas. MB pretende ofrecer a estas personas una oportunidad de discernimiento,
proporcionandoles orientacion y principios que les permitan responder a la llamada del Evangelio y a la
sabiduria de la Tradicion de la Iglesia, integrando mas plenamente la ensefianza social y moral de la Iglesia
en la gestion de sus activos financieros, centrandose en la inversién en valores cotizados o fondos de

inversion.
El objetivo de esta publicacion es doble:

1. Cuando existan directrices y criterios de inversion, se deberfa animar a las entidades a perseverar
en la integracion sistematica de la Doctrina Social de la Iglesia en sus politicas de inversion, y a
ajustarlas cuando sea necesario de vez en cuando.

ii.  Enlos casos en los que aun no se han desarrollado tales directrices, MB esta proporcionando un
estimulo y un modelo/ ejemplo para ayudatr y animar a las instituciones a establecer politicas de
inversion claras integrando la Doctrina Social de 1a Iglesia en su proceso de inversion.

Sobre la base del buen trabajo realizado por muchos en la Iglesia, asi como por nuestros hermanos y
hermanas de otras tradiciones religiosas y por hombres y mujeres de buena voluntad, esperamos que esta
perspectiva catdlica sobre la inversion coherente con la fe sea una fuente de inspiraciéon y orientacion
para las instituciones y los creyentes catolicos y para los oyentes dispuestos de todas partes. Porque,
extraidas de los tesoros de la ensefianza de la Iglesia, las propuestas de este documento buscan la ayuda
de toda persona de nuestro tiempo, tanto si cree en Dios como si no lo reconoce explicitamente. Si se
adoptan, promoveran en la familia humana una visién mas aguda de su pleno destino, y la llevaran asi a
modelar un mundo mas acorde con la dignidad superlativa del hombre, a buscar una fraternidad
universal y mas profundamente arraigada, y a hacer frente a las urgencias de nuestra época con esfuerzo
generoso y unido, nacido del amor® (cf. GS n.91).

Mensuram Bonam también espera en los proximos afios dar continuidad a su compromiso con el sector de
la inversion, para reflexionar sobre los principios que emanan de su fe, sus sistemas de valores y su

mision en la vida.

Aprovechamos ahora esta oportunidad para agradecer de corazon a todos los que han contribuido a la
preparacion de esta Jamada a la accion, como un grupo de trabajo dedicado’- comprometido con la misién de
verdad de la Iglesia, y ECHO Fund' que facilité la discusion de Mensuram Bonam en la Academia de Ciencias
Sociales de la Santa Sede.

Peter Kodwo Cardenal Turkson

(Canciller: Academias Pontificias de Ciencias y de Ciencias Sociales)

Vaticano, 10.11.2022

¢ Concilio Ecuménico Vaticano 11, Constitucion Pastoral Gaudinm et spes, 91.

7 Elena Beccalli, Paolo Camoletto, John Dalla Costa, Jean-Baptiste Douville de Franssu, Rev. Padre Séamus Finn, Robert G.
Kennedy, Mark Krcmaric, Pierre de Lauzun, Rev. Padre Thomas McClain, Rev. Padre Nicola Riccardi, Antoine de Salins,
Anna Maria Tarantola, Alessandra Viscovi, Helge Wulsdorf, Stefano Zamagni.

8 ECHO Fund es un grupo de consultoria con sede en 55 Silwood Road Bramely Johannesburgo, con representantes en Africa
Oriental (Kenia), Africa Occidental (Ghana) y Africa Central (RD Congo) para ayudar a las Iglesias locales a financiar /z mision
de la Iglesia.
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Después de pronunciar las Bienaventuranzas en el evangelio de Lucas, y de ensefiar el
amor a los enemigos, Jesus dice:

"No juzguéis, y no seréis juzgados; no condenéis, y no seréis condenados. Perdonad, y
seréis perdonados; dad, y se os dari. Una buena medida, apretada, remecida y
rebosante, se pondri en vuestro regazo. Porque la medida que des serd Ia medida que
recibas". (Lucas 6:37-38).

INTRODUCCION
Qué necesitan los inversores. Y qué se necesita de los inversores.

1. Invertir nunca ha sido tan esencial ni tan exigente como ahora. Numerosas incertidumbres, como
las derivadas de las tensiones geopoliticas, las pandemias y el cambio climatico, afiaden densas
ambigiiedades incluso a los anilisis de riesgo mas informados. Las decisiones se ven aun mas
complicadas por las consideraciones cada vez mas amplias para valorar los rendimientos financieros
dentro de un nexo de resultados sociales y ecolégicos. Tanto si los inversores exigen opciones que
aborden estas multiples responsabilidades, como si se resisten a ellas, la propia naturaleza de la inversion
esta experimentando una transformacion fundamental. La volatilidad de nuestras numerosas crisis
mundiales esta perturbando los mercados y las teorfas econémicas, colocando a los inversores en una
posicion precaria. Al tiempo que gestionan desde dentro el paradigma econémico heredado -que sigue
vigente y ejerciendo fuerzas poderosas-, los inversores deben innovar los nuevos criterios de activos y
riesgos para crear la economia que se esta convocando para el futuro. Toda inversion es indispensable.
Ademas de crear capacidades materiales para el cambio necesario, todas y cada una de las inversiones
dan expresion tangible a valores que contribuyen al futuro o lo abandonan. Abundan las preguntas. No
solo preguntas dificiles, que llevan al limite las capacidades de evaluacién de los inversores, sino también
preguntas que desaffan las respuestas; urgencias que los inversores deben empezar a abordar incluso
antes de que se establezcan nuevas arquitecturas de teotrfa 0 normas.

2. Este documento -Mensuram Bonam (MB)- acompafia a los inversores en este crisol de dilemas y

preguntas. Teniendo en cuenta lo que esta en juego para la humanidad y las generaciones futuras, MB
hace un ferviente "llamamiento a la accion" para la inversién basada en la fe, coherente con la fe, inspirada
en la fe, basada en la luz del Evangelio, y la orientaciéon de la ensenanza de la Iglesia. El papa Francisco
estipula que "comprar es siempre un acto moral y no simplemente econémico". Debido a su poder y
potencial, la inversion estd especialmente cargada de estas dimensiones morales. Parte de lo que hace que
este momento sea tan confuso y amenazador para los inversores es que las teorfas econdmicas
predominantes aun no han tenido en cuenta estas dimensiones. Tras la crisis financiera mundial, el papa
Benedicto X VI corrigié la nocién de que la economia puede funcionar independientemente de la ética.
Subrayé que la validez y la credibilidad de la actividad econémica dependfan de una ética arraigada en el
potencial del "desarrollo humano integral"." ;Qué significa esto? Sencillamente, que la verdadera norma
para el progreso, y para la economia, es el florecimiento de la humanidad, lo que San Pablo VI describié
como "el paso, para cada uno y para todos, de condiciones de vida menos humanas a condiciones mas

humanas".'"

9 Francisco, Carta Enciclica FEvangelii  Gandinm, 57, Ciudad del Vaticano, 3 de noviembre de 2013,
www.vatican.va/content/francesco/en/apost_exhortations.index.html, consultado el 21 de julio de 2022.
10 Bened1cto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 45-46, Ciudad del Vaticano, 29 de junio de 2009,

: rclicals/documents/hf ben-xvi_enc 20090629 caritas-in-veritate.html,

s:/ /www.vatican.va/content/benedict-xvi/en/enc
consultado el 21 de julio de 2022.
1 Pablo VI, Carta Enciclica Populorum Progressio, 20, 26 de marzo, 1967,  https://www.vatican.va/content/paul-
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El desarrollo humano desde los valores de la fe.

3. Incitando a la reflexion a todos los inversores sobre los valores humanos para el desarrollo, MB
se dirige especificamente a los inversores catdlicos con principios desde la fe a partir de los cuales
evaluar todos sus instrumentos financieros. Hay que reconocer que muchos inversores, incluidos
catdlicos inspirados por Conferencias Episcopales locales, ya estan trabajando en el durisimo
discernimiento de nuevos modelos de inversion responsable segin su fe o valores personales. Los suyos
han sido algunos de los esfuerzos pioneros que han hecho posible el crecimiento exponencial actual de
los fondos éticos, verdes, socialmente responsables o medioambientalmente sostenibles. MB celebra
estos esfuerzos y movimientos y, al mismo tiempo, reconoce que el impulso para el cambio estructural
es mas dificil por dos razones basicas: los motivos y las medidas. Por ejemplo, ¢estan los objetivos y
reivindicaciones de la inversioén responsable auténticamente enraizados en el desarrollo humano integral?
¢O se utilizan los valores humanos de forma instrumental? LLos inversores tienen

opciones cada vez mayores, sin embargo, en este punto, éstas MB recurre a la fuente de la

fe, utilizando las ensenanzas
de las Escrituras y de la

a menudo sélo agravan la confusién porque el propodsito y la
credibilidad de las innovaciones siguen siendo opacos, cuando

no indescifrables. Se necesitan nuevas medidas para establecer doctrina social catdlica para
las normas del desarrollo humano integral y crear métricas aumentar de forma
fiables para este rendimiento multidimensional. MB recurre al mensurable la capacidad de
manantial de la fe, utilizando las ensefianzas de las Escrituras y los inversores para la
de la Doctrina Social de la Iglesia para aumentar de forma reflexion ética y la innovacion

mensurable la capacidad de los inversores para la reflexion

ética y la innovaciéon moral.

Buenas medidas. S6lo un comienzo.

4. Mensuram Bonam significa wna buena medida. Continta el compromiso de la Iglesia con el mundo
de los negocios y las finanzas para ejercer su mision de verdad a la luz del Evangelio. En palabras de Jesus
en el evangelio de Lucas, la buena medida tiene multiples implicaciones. Se refiere al excedente personal y
social que se obtiene cuando las relaciones humanas fermentan las normas existentes de reciprocidad con
la misericordia y el perdén dados por Dios. Estos dones de la "superabundancia" de Dios también
establecen la norma ética de la fe, la medida moral para medir cémo se vive la fe.

Otras implicaciones esperan una mayor reflexion y estudio de este pasaje. Para los inversores, y para este
contexto, la buena medida iniciada por MB tiene dos implicaciones. Una es proporcionar un proceso
preliminar para formular normas basadas en la fe: las medidas o pasos que hay que dar para discernir lo
que la fe llama el aqui y ahora. Navegar por las tensiones entre el deber fiduciario financiero y los
deberes de la fe para una casa comun justa y sostenible no puede reducirse a una lista de comprobacion.
Sin presumir resultados, MB establece procesos de reflexion para seguir desarrollando la facilidad de usar
la fe y la raz6n; y de dialogo para aprender de los innovadores e inspirar la colaboracion.

El otro significado de la buena medida es comenzar el trabajo inmensamente duro y a largo plazo de
generar métricas validas para evaluar el desarrollo humano integral. Ya se han puesto en marcha
importantes marcos, como los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas. La
ONU y otros organismos estan elaborando trayectorias para medir las practicas justas, inclusivas y
ecolégicamente racionales. Sin embargo, no existe un algoritmo de inversién para simular la conciencia

vi/en/encyclicals/documents/hf p-vi enc 26031967 populorum.html, consultado el 21 de julio de 2022.
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humana. Incluso las medidas mas cuidadosas, que utilizan los datos mas completos disponibles, se ven
limitadas por tener que proyectar la posibilidad futura a partir de precedentes. Bajo los auspicios de la
Academia Pontificia de Ciencias Sociales (PASS), MB fomenta el trabajo interdisciplinar de cientificos y
estudiosos para comprender mejor la complejidad y los sistemas, que son cruciales para las métricas de
inversion. Sin embargo, la moral implica otro orden de calculo que los numeros sélo representan
imperfectamente. La MB sirve a la economia real y a sus fundamentos éticos, promoviendo el bien
comun al servicio del desarrollo humano integral. En resumen, MB defiende la personalidad de cada ser
humano como medida central del orden social, y crear "una narrativa de la dignidad humana que no deje

a nadie atras"."?

¢Para quién es MB?

5. MB llama a todos los catdlicos involucrados en la inversiéon a adoptar formalmente y aplicar
criterios basados en la fe en la administracion de sus finanzas. Especificamente, MB se dirige tanto a aquellos
inversionistas que ahora comienzan este proceso de reconsideraciéon, como a aquellos que contindan
refinando su horizonte y practicas de inversiéon. A la luz del Concilio Vaticano II, todo trabajo es

B San

considerado como una oportunidad para poner en practica el discipulado en la vida cotidiana.
Pablo VI reconoci6 a "todo el que trabaja como creadot". Subrayando este concepto, el papa Benedicto
XVI escribe que "la actividad empresarial tiene un significado humano, anterior al profesional”, lo que
significa que "son necesarias tanto la competencia profesional como la coherencia moral".'* Para los
inversores de fe, esta significa, como punto de partida, tener debidamente en cuenta la conciliacién de
los objetivos econdémicos con los principios generales de las ensefianzas morales y sociales de la Iglesia.
También insta a los inversores catolicos a utilizar su experiencia, su capacidad de compromiso y sus
preocupaciones ¢éticas para contribuir a cambiar la cultura econdémica con el fin de acelerar el

florecimiento del desarrollo humano integral.

0. El Compendio de la Doctrina Social de la Iglesia ha sido la fuente principal de los principios para una
inversién coherente con la fe desarrollados en la MB. Ya se han puesto en marcha numerosos proyectos
para promover la apreciacién de la Doctrina Social de la Iglesia en todas las esferas humanas. Al servicio
del mundo de los negocios y la economia, simposios y publicaciones han explorado los aspectos
vocacionales del liderazgo empresarial y la educacién” y han abordado los fundamentos éticos para

11()

renovar la economia tras la crisis financiera mundial.”® Mas recientemente, el papa Francisco ha invitado a

12 El Secretario General de la ONU, Ban Ki-Moon, en la presentacion del marco de los ODS (Objetivos de Desarrollo
Sostenible) en la Asamblea General de la ONU (2015). Cabe destacar que, dado que en el corazén de la Doctrina Social
Catdlica (DSI) se encuentra una visién de la persona humana, su desarrollo integral y su vocacién en relacién con Dios, con
otras personas y con la creacion, la DSI va mucho mas alld en términos de responsabilidad moral que todos los principios
existentes de Inversién Socialmente Responsable (ISR) y de Gobierno Ambiental, Social y Corporativo (ESG). En
consecuencia, la Iglesia debe promover activamente la ISR y sus beneficios en la gestion y administracidn de los activos
financieros. Del mismo modo, la Iglesia también hace un llamamiento a todas las entidades reguladoras de la Iglesia para que
adopten plenamente los principios presentados en MENSURAM BONAM vy los elaborados posteriormente por las
Conferencias Episcopales correspondientes.

13 Constltuclon dogmatlca sobre la Iglesla Lﬂ/ﬁeﬂ Gentinm, 33, 21 de noviembre de 1964

consultado el 16 de septlernbre de 2022.

14 Benedicto X VI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 41, 71.

15 Dicasterio para la Promocién del Desatrollo Humano Integral, 1ocacion del lider empresarial. Una reflexién, 5* Edicion, 2018; y
la 8" Conferencia Internacional sobre Pensamiento Social Catélico y Educacion en Gestion: "Renewing Mission and Identity
in Catholic Business Education", Universidad de Dayton, 18-20 de junio de 2012.

16 "Banking on the common good, finance for the Common good", ponencia de seminario, San Calisto, 13 de mayo de
2013.Y Peter Turkson, "El futuro de la corporacion: De lo mejor del mundo a lo mejor para el mundo", Universidad de los

Andes, Chile, 2016. Cf. también, el blog de Michael Sean Winter (https://www.ncronline.org/blogs/distinctly-
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los profesionales de la auditoria, las finanzas y la estrategia a formar una nueva generacion a la que llama
"consultores integrales". El Santo Padre explica que se puede hacer mucho para abordar las multiples
crisis que afligen a nuestro mundo "organizando sus andlisis y propuestas con una perspectiva y una
visién integrales""- Extrapolando la visién del papa Francisco, el MB apoya una nueva generacion de lo
que podria llamarse "inversores integrales", proporcionando ensefianzas de la Iglesia para inspirar una

vision y desarrollar una perspectiva que sea mas amplia e inclusiva.

7. MB se dirige especificamente a los catdlicos -a los que supervisan los bienes de la Iglesia y sus
inversiones e instituciones, a los responsables de organizaciones, instituciones y 6rdenes catolicas, asi
como a los inversores catolicos individuales, a los educadores catdlicos y a los estudiantes de
empresariales, finanzas e inversiones, entre otros. Al mismo tiempo, MB reconoce que la guia de fe para
los inversores tiene una resonancia racional en muchas tradiciones religiosas. La honestidad, la
confianza, la verdad, la justicia, la misericordia, la sinceridad, la responsabilidad, 1a rendicién de cuentas y
la reciprocidad basica de La Regla de Oro son ejemplos de virtudes ampliamente compartidas. El Papa
Francisco refuerza los dones de esta colaboraciéon como hermanas y hermanos: "El desafio urgente de
proteger nuestra casa comun incluye la preocupacién de reunir a toda la familia humana para buscar un
desarrollo sostenible e integral, porque sabemos que las cosas pueden cambiar... La humanidad todavia

tiene la capacidad de colaborar en la construccion de nuestra casa comun".".

catholic/cardinal-turkson-business-vocation).
17 Holy See Press Office, Bulletin n.75, 22 September 2022, Audience to Participants at the Deloitte Global Meeting
18 Francisco, Carta Enciclica Landato Si', 13, 24 de mayo de 2015,

apa-francesco 20150524 enciclica-laudato-si.html

consultado el 16 de }uho de 2022.
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CAPITULO I. LOS PRINCIPIOS DE LA MENSURAM BONAM

Orientacion desde la fe y la Doctrina Social de la Iglesia

8. La ética de "invertir" para los catdlicos ya estd codificada en la Para los inversores con fe,
etimologia de la palabra. En latin, znvestire significa "vestir, revestit" la  vision del mundo
y "dotar de autoridad". En la Biblia, el primer acto de investidura formada por numeros vy

andlisis estd  siempre
incompleta. Incluso breves
momentos en presencia de
las Escrituras, o rapidas

literal se produce en el libro del Génesis, cuando Dios -habiendo
expulsado a Adan y Eva del Jardin del Edén por su desobediencia-
"hizo vestidos de pieles para el hombre y su mujer, y los vistio"
(Génesis 3:21). Adan y Eva se habian escondido de Dios

. _y referencias a las
avergonzados por su desnudez. Al hacerles esta ropa, Dios alivié sus

enseilanzas de la Iglesia,
pueden llenar por gracia o
sabiduria esas lagunas
éticas en perspectiva o
proceso

temores y les devolviéo la capacidad de relacionarse. El acto
misericordioso de Dios mira hacia el futuro y es generador. Se
anticipa a la vulnerabilidad de Adan y Eva, y les proporciona, en
este don de proteccién, la seguridad corporal y personal para que

asuman su gestion en la creacion de Dios. Lo mismo ocurre hoy en
dfa, cuando cada inversiéon compensa el riesgo (o la vulnerabilidad) con protecciones y beneficios
futuros.

Invertir puede considerarse con razén una vocacion, porque es una capacidad heredada de Dios para
prever, mitigar y resolver creativamente las vulnerabilidades de las criaturas. Asumir esta vocacion y
fomentar su desarrollo requiere que los inversores complementen sus conocimientos técnicos con una
reflexion orante. Para los inversores con fe, la vision del mundo formada por los numeros y los analisis es
siempre incompleta. Incluso breves momentos en presencia de las Escrituras, o rapidas referencias a las
ensefanzas de la Iglesia, pueden llenar por gracia o sabiduria esas lagunas éticas en la perspectiva o el

proceso.

9. En el plan de Dios, las mujeres y los hombres han sido dotados de poderes intelectuales mediante
los cuales pueden crecer en sabidurfa para comprender su responsabilidad colectiva con los demas y con
la creacion, todo ello como parte de una ecologia integral. Apoyandose tanto en la fe como en la razon,
y bajo la gufa del Espiritu Santo, las personas pueden discernir juntas los fundamentos y principios que
sustentan el buen funcionamiento de los sistemas, incluyendo las finanzas y las inversiones. A su vez,
estas verdades ayudan a formar procesos operativos y practicas que son esenciales para guiar a las
instituciones y a los individuos en su participacién en las finanzas. En MB, la propuesta de una guia de
inversion coherente con la fe se inspira principalmente en la sabiduria transmitida por la Iglesia catdlica
que se basa en las Sagradas Escrituras y en la Tradicién viva en la Iglesia, tal como la interpreta el
Magisterio. A través del don de la fe, la revelaciéon de Dios amplia los horizontes de la humanidad y

satisface nuestro profundo anhelo de verdad y del sentido dltimo de la vida humana.

10.  El signo original para este movimiento hacia la inversién basado en la fe es seguramente una puesta
en practica del discipulado en Jesucristo. En la actualidad, otros utilizan diversos términos, como
"formado en la fe", "informado en la fe", "coherente con la fe", "alineado con la fe" e "inspirado en la
fe", entre otros. En la practica, los inversores que reflexionan sobre su fe utilizan una matriz de
preguntas y estimulos: escudrifian las Escrituras, indagan en la doctrina de la Iglesia, recurren a su propia
sabiduria ética y se esfuerzan, a su manera, por abrirse a los dones del Espiritu Santo.

11. Las preocupaciones que motivan la MB se han experimentado de hecho sobre el terreno, en la vida
real. Numerosas Conferencias Episcopales locales y regionales ya han emprendido analisis sociales a la
luz de la doctrina de la Iglesia. Y a partir de estas preocupaciones locales, los obispos han identificado
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principios para el cambio que se aplican a los fieles, incluidos los inversores. Por ejemplo, la Conferencia
Episcopal Austriaca observé que la "riqueza" proporciona la "base econémica para las instituciones y las
personas". Ejerce una profunda influencia en la estructura de una sociedad. En consecuencia, los Obispos
austriacos concluyen que "puesto que se puede hacer algo con ella [la riqueza], existe la obligacién de
utilizar esta capacidad de forma responsable".” Del mismo modo, y haciéndose eco de las ensefianzas
para el desarrollo humano integral, los obispos estadounidenses sefialan que "La vida econémica plantea
importantes cuestiones sociales y morales para cada uno de nosotros y para la sociedad en su conjunto.
Al igual que la vida familiar, la vida econémica es uno de los principales ambitos en los que vivimos
nuestra fe, amamos a nuestro préjimo, afrontamos la tentacion, cumplimos el designio creador de Dios
y alcanzamos nuestra santidad".” Invertir con fe es, por tanto, un medio para la vocacién. Ademas de la
conversion personal, la DSI pretende hacer mas humanizadora la esfera comun, incluidos los mercados y
la cultura. Con este objetivo, la Conferencia Episcopal Italiana recuerda a los fieles que "la ética
pertenece a las finanzas como algo propio y que surge de si misma. No se aflade a posteriori, sino que
emana de una necesidad intima de la propia finanza para perseguir sus propios fines, ya que ésta es

también una actividad humana" 2"

Para los muchos otros casos Otras instituciones catdlicas y eclesiasticas (como el IOR-Is#tuto

en los que todavia no existen | per le Opere di Religione) también han elaborado normas para
criterios de inversion ética,

MB pide su desarrollo .. ) . .,
inmediato. Ofrece a los Se han logrado avances significativos en la especificacion de

gestionar las finanzas con conciencia de las exigencias de la fe.

Inversores  principios  y responsabilidades, as{ como en la implicacién de los emisores de
herramientas para politicas
basadas en la fe, asi como una
hoja de ruta para su grandes instituciones, este trabajo ha dado grandes frutos, como

aplicacion.

valores en la reforma. Potenciado por las innovaciones de

ilustra el hecho de que la industria de valores utilice ahora

ampliamente el término "Pantallas de Inversion Catolica" para preparar y comercializar nuevas ofertas.
La Secretarfa de Economia de la Santa Sede ha establecido su proceso de elaboracion de tales directrices
para la politica de inversiones del Vaticano. Esto incluye un proceso preliminar para el cambio
estructural: renovar el ambito fiduciario de la gobernanza; reimaginar las estrategias de inversion; crear
normas para las asociaciones y los asesores; y evaluar los resultados en sus multiples dimensiones
integrales. MB se basa en este trabajo fundacional de muchas fuentes, ampliando la orientacién y los
principios de la Iglesia hacia buenas medidas en beneficio de todos los inversores catélicos.

12. Para los muchos otros casos en los que todavia no existen criterios de inversion ética, MB pide su
desarrollo inmediato. Ofrece a los inversores principios y herramientas para politicas basadas en la fe,
y una hoja de ruta para su aplicacion®. De hecho, dados los riesgos compartidos por las amenazas a
nuestra casa comun, toda persona con responsabilidades financieras estd encargada de desarrollar
directrices éticas, con vistas a alinear sus decisiones y estrategias de inversion hacia el bien comuin. Por
dificil que resulte navegar entre estos objetivos a menudo contradictorios, el papel de la inversion ya
no puede disociarse de su red ética de impactos. El Papa Benedicto XVI afirma que "el desarrollo es

19 Conferencia Episcopal Austriaca, Ethical Tnvestment Guidelines; (Katholische Kirche Osterreich 2018), Amtsblatt der
Osterreichischen Bischofskonferenz Nr.74, 1. Jinner 2018.

20 Conferencia Episcopal de Estados Unidos, Economic Justice for All: Guia pastoral sobre la doctrina social catélica y la
economia estadounidense, 6.

21 Conferencia Episcopal Italiana, Ia Chiesa Catolica ¢ la gestione delle risorse finangiarie con criterie di responsabilita sociale, ambientale e
di governance, Documentazione CEI, 9 Marzo 2020), 3 (https://economato.chiesacattolica.it/linee-guida-per-gli-investimenti-
sostenibili-ed-etici/).

22 Esto se desarrolla en el capitulo 2 de MB.
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imposible sin hombres y mujeres rectos, sin financieros y politicos cuya conciencia esté finamente
sintonizada con las exigencias del bien comun". Explica que debemos superar la "confusion entre fines
y medios, de tal modo que se piensa que el Gnico criterio de actuaciéon en los negocios es la
maximizacion del beneficio”.” De hecho, la propia funcién objetiva de la inversién debe reimaginarse
como un proceso de razonamiento que refleja multiples valores, responsabilidades y resultados.

Pilares de la fe. Invertir en clave catdlica.

13. La llamada de MB llega en un momento propicio. Con el mundo envuelto en multiples crisis®® "los

l>,25

que pertenecen a Cristo por la fe y el bautismo deben confesar su fe bautismal”®. ya que "toda la

»%. Frente a estas

preocupacion de la doctrina y su ensefianza debe dirigirse al amor que nunca termina
crisis superpuestas -que son tanto globales como locales- muchos gestores, asesores financieros e
inversores reconocen que los mercados han entrado en una nueva fase de volatilidad e incertidumbre.
MB orienta este reconocimiento factico hacia sus implicaciones morales, que consisten en que -como
nunca antes- toda la humanidad, incluidas las generaciones futuras, estd unida por una serie de
vulnerabilidades entrelazadas. MB se pregunta, en el camino de la fe, ;como se pueden tener en cuenta y
mitigar estas vulnerabilidades? En la verdad de la fe, scuales son las responsabilidades éticas que deben
aplicarse a las inversiones? A la /g de la fe, ¢qué capacidades necesitamos desarrollar juntos como Iglesia

para modelar una nueva economia para el desarrollo integral?

14. Formular buenas medidas para invertir desde la fe tiene

dos fuentes primarias, que MB ha explotado. Una es el | 13 formulacién de buenas

Catecismo de la Iglesia Catdlica; 1a otra es el Compendio de la Doctrina | medidas para invertir desde la
fe tiene dos fuentes primarias,
que MB ha explotado. Una es el
la base para todos los catdlicos, y merecen ser consultados y | Catecismo de la Iglesia Catoélica;

reflexionados con frecuencia. Muchas manos han trabajado la otra es el Compendio de la
Doctrina Social de la Iglesia.

Social de la Iglesia. Junto con las Sagradas Escrituras, constituyen

durante varios afios para preparar la MB, y estos esfuerzos han

producido ricos resimenes del Catecismo y del Compendio. Para
volver a la tarea urgente que tenemos entre manos, esta llamada a la acciéon ofrece un resumen de esos

resimenes, con materiales teologicos y pastorales mas ricos para un estudio mas deliberado.
* La autorrevelacion de Dios como base de la fe, y para el co-compromiso con el bien comun.

15. Dios es el Creador de todas las cosas, que ha hablado a la humanidad a través de los profetas y de su
Hijo, Jesucristo. Al revelar el amor salvifico de Dios por la humanidad, Dios ha legado, en el don de la
fe, capacidades humanas para descubrir en profundidad el ser e relacion con Dios, con los dems creados por el

mismo Dios, y con el resto de la creacidn. En su dignidad, cada persona es, por tanto, relacional a la vez que
individual.

. Llamada a la indagaciin y al examen: A la luz de la fe, se redefinen la identidad y la descripcion
del trabajo del inversor. Mas que gestionar las transacciones de forma estratégica y
responsable, se invita a los inversores con fe a considerarse inmersos en una pluralidad de
relaciones. En efecto, el sentido y la felicidad de una persona se miden por la aportacioén de
su vida, sus talentos, su trabajo y sus recursos a los demas y al mundo.

2 Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 71.

24 Francisco (en conversacién con Austen Ivereigh), Let Us Dream: A Path to a BeJer Future, Nueva York, Simon & Schuster,
Kindle edition 2020, 4-6.

25 Catecismo de la Iglesia Catdlica, 14.

2 fdem, 25
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. ¢Coémo cooperan concretamente las decisiones que toma hoy como inversor con el plan de
Dios para la creacion y la humanidad?

* Fidelidad ala alianza de Dios a través de Jesucristo.

106. Jests entra en la historia humana para anunciar el Reino de Dios. Verdadero Dios y verdadero
hombre, la encarnacion de Jesus es, en cierto sentido, la tltima contradiccion, que rompe las supuestas
divisiones entre lo divino y lo humano, entre lo temporal y lo eterno, entre la muerte y la vida. El nuevo
orden que Jesus personifica trastoca las normas humanas de justicia y rectitud. El amor de Dios debe
hacerse realidad en todas las relaciones mediante el amor que incluye al préjimo, se extiende a los
considerados ultimos y menos importantes, e incluso envuelve a los enemigos. Jesus pone en practica
las buenas medidas del ofrecimiento de si mismo, la misericordia y el perdén de Dios. Y Jesus ensefia
las buenas medidas, como con las Bienaventuranzas, para que sus hermanas y hermanos humanos

prosperen con las normas de amor que humanizan la justicia.

. Llamada a la vocacion: Las decisiones de los inversores estan plagadas de prioridades
contrapuestas y a menudo conflictivas, incluso antes de aplicar la lente de la fe. Por eso, el
Papa Benedicto XVI insiste en combinar la fe con la razén: no sélo para "corregir las
disfunciones" del sistema econémico, sino también para "orientar la globalizacién de la

"2 Noétese la

humanidad en términos relacionales, de comunién y de compartir los bienes
dimension tanto practica como sacramental de dicha colaboracién: comunién de ideas,
lecciones aprendidas, experimentos, buenas practicas, esperanzas audaces, y para exigir

juntos, como comunidad de fe, resultados mas humanizadores.

. ¢Se escucha la voz de Dios, la llamada de Dios a toda persona creyente? En el tumulto de
los mercados en las agitadas exigencias de la profesion, scuales son los mejores
y g g N ]
momentos para la reflexién orante?

. Una lente vocacional cambia las perspectivas tanto personales como profesionales. El Papa
Benedicto XVI «invita a la sociedad contemporanea a una seria revision de su estilo de
vida, que, en muchas partes del mundo, tiende al hedonismo y al consumismo, sin reparar
en sus nefastas consecuencias". Lo que se necesita es un cambio efectivo de mentalidad que
lleve a la adopcién de nuevos estilos de vida "en los que la bisqueda de la verdad, la
belleza, el bien y la comuniéon con los demas en aras del crecimiento comun sean los
factores que determinen las opciones de consumo, el ahorro y las inversiones"»™ ;Estin
alineados los cambios que se buscan como inversor basado en la fe con los cambios en el

estilo de vida personal? ;Cémo modela personalmente el inversor la fe y sus valores?

. ¢Se han identificado y definido especificamente los valores que rigen y gufan las
inversiones? ¢Se han aclarado explicitamente las buenas medidas para la integridad como
inversor basado en la fe? ;Han entrado los principios o medidas de integralidad -para
considerar y respetar la unidad de las interrelaciones humanas, sociales y ecoldgicas- en los
procesos de los objetivos y estrategias de inversion?

* Participar en el amor y la maravilla de la Trinidad.

17. La imaginacién y la vida catdlicas se forman e informan dentro del misterio esencial, y siempre

nuevo, de la Trinidad. El Papa Francisco subraya que "Para los cristianos, creer en un Dios que es

27 Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 71.
28 Thid, 51.
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comunion trinitaria sugiere que la Trinidad ha dejado su huella en toda la creacion".”- En la huella de la
Trinidad, la fe reconoce un potencial creativo para la unidad dentro de la diversidad. En la impronta de
la Trinidad, la persona humana, la sociedad y el mundo natural estan imbricados los unos en los otros:
una incrustaciéon que también es una danza; una interdependencia que también es fuente de libertad. En
la impronta de la Trinidad, las personas humanas estan llamadas a la integridad y la integralidad: a la
plenitud personal y a la santidad que es simultaneamente relacional y responsable de la red de dones
otorgados por el Padre, el Hijo y el Espiritu Santo.

. Lilamada "a leer la realidad en clave trinitaria" Se ha trabajado sobre opciones de inversion
responsable desde hace varias décadas. Las nuevas y cada vez mas numerosas medidas en
materia de medio ambiente, sociedad y gobernanza (ESG) reflejan una verdad fundamental:
que la economia esta anidada en la sociedad, afecta a los seres humanos de forma positiva y
negativa, y esta sujeta por los limites naturales. Con una clave trinitaria, el calculo para los
inversores cambia del andlisis de las dimensiones separadas a la consideracién amorosa del
todo. Como escribe el Papa Francisco: "Las Personas divinas son relaciones subsistentes, y
el mundo, creado segin el modelo divino, es una red de relaciones. Las criaturas tienden
hacia Dios, y a su vez es propio de todo ser viviente tender hacia otras cosas, de modo que
en todo el universo podemos encontrar cualquier nimero de relaciones constantes y

secretamente entrelazadas’’-

. Ademas de considerar los criterios existentes para las dimensiones social, medioambiental y
de gobernanza, ¢se han explorado y examinado las interconexiones entre ellas? ¢Estan
claras las implicaciones sociales y humanas de los impactos medioambientales? ¢Quién
sale perjudicado? ¢Quién se ve favorecido? ;Cémo se refuerza o debilita la justicia? ¢Se ha
calculado el impacto ecolégico de las actitudes sociales o del consumo personal? ¢De qué
manera influyen las empresas o los fondos de inversioén en la gobernanza? ¢Los grupos de
presion de las empresas o su influencia sobre los reguladores se ajustan a los objetivos y

valores de un inversor?
* En el abrazo de la gracia.

18. La fe cristiana revela que toda la actividad humana encuentra su plenitud en la misericordia y el
amor de Dios, que cred a los seres humanos a su imagen y redimié a la humanidad por medio de
Jesucristo. Cuando los individuos se abren a la relacién con Cristo, la gracia recibida tiene un impacto
que abunda y rebota en toda la sociedad y la creaciéon. Como Jesis tomo para si la plenitud de la
humanidad, ningiin ambito, proyecto o empefio humano esta fuera del alcance de la gracia de Dios.
Tampoco son la oraciéon y los sacramentos los tnicos puntos de distribucion de la gracia. En cada
momento, en cada tarea, en cada decision, esta latente la gracia del Espiritu Santo para construir el
Reino de Dios, para responder con nuestra vida al gran don del amor de Dios. Uno de los dones de esa
gracia es discernir el verdadero valor, y por tanto la medida, de todas las cosas.

. Liamada al discernimiento. Invertir con perspectiva o criterio desde la fe sitda los objetivos y
resultados dentro de la maravillosa gracia de Dios. Dado que todas las inversiones participan
de la generosidad de los dones divinos, ninguna inversiéon puede considerarse moralmente
neutra. O bien el reino de Dios avanza gracias a los activos que se emplean, o bien se
descuida y socava. Muchos inversores y ejecutivos reconocen que los calculos lineales

29 Francisco, Carta Enciclica Laudato S7', 239.
30 Ibid, 239.

31 Francisco, Carta Enciclica Laudato S7', 240.
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limitados a las opciones "o lo uno o lo otro" son incompletos o inadecuados. De hecho, la
preocupacion por las repercusiones medioambientales y sociales indica un giro hacia el

pensamiento "y", que respeta la complejidad de la economia como algo que implica la

interconexién de multiples factores. Imaginar y aplicar ese enfoque "y" es necesario, pero
también extremadamente dificil. La perspectiva y la gracia de la fe son indispensables. Con
fe, emerge el verdadero valor de las opciones o resultados (si lo permitimos); con gracia,
irrumpen innovaciones o posibilidades mas alla del alcance de la l6gica actual (si confiamos

en ella).

. Para discernir las buenas medidas, ¢se han identificado los activos y pasivos éticos de las
inversiones o estrategias? Ademas de considerar las externalidades econémicas positivas y
negativas, Jcuales son -basandose en hechos y juicios cualitativos- los activos y pasivos
humanos, sociales y ecoldgicos? :Son "verdaderos" los beneficios por aportar un valor
honesto, justo y capacitador a los seres humanos y a la sociedad? ¢O se han descargado
impactos perjudiciales sobre otros o sobre las generaciones futuras para obtener falsos
beneficios?

* Formados por la Palabra de Dios.

19. Los Evangelios son la piedra angular de la fe catdlica, para asumir la mentalidad de Cristo e imitarle
en la realidad concreta del propio tiempo y lugar. La /legada del Reino que Jesus predica se esta
desarrollando todavia, bajo la tension del agui-abora 'y el todavia-no; entre el presente y el futuro; entre "en
la tierra como en el cielo". El discipulado con Jesus no se limita a seguir preceptos o rituales. Es mas
bien una amistad viva por la que toda persona bautizada participa con Jesus en el proyecto diario de
construir el Reino de Dios. Jesus predica la audacia y la paciencia, la urgencia de asumir el discipulado y
confiar en que -por el cuidado de Dios- incluso la mas pequefia de las semillas crecera hasta convertirse en
el mas grande de los arboles. Jests habla de asuntos practicos como sembrar y plantar, y de asuntos
humanos como pastorear y acaparar, para exponer el contraste entre los valores comunes y los de Dios.
Durante su ministerio terrenal, las parabolas de Jests invitaban con frecuencia a los oyentes (y ahora a
los lectores) a sumergirse en una situacion y dejar que se filtrara su propia sabidurfa humana. Los que
"tienen ojos para ver y oidos para oir" se convierten en participantes gozosos de su conversion personal,
combinando sus iniciativas humanas, su creatividad, sus talentos y su generosidad, con los dones y la
gracia del Espiritu Santo, para contribuir a la obra de Jesus que manifiesta el Reino de Dios.

. Llamamiento a la "lectio divina". Como se ha sefialado, ningin ambito o experiencia humana,
incluida la inversion, esta fuera del cuidado de Dios, o fuera del alcance de la gracia de Dios.
En su catecismo sobre la oracién, el Papa Francisco explica tanto la centralidad de la
Escritura, como su eficacia: "Las palabras de la Sagrada Escritura no fueron escritas para
permanecer aprisionadas en papiros, pergaminos o papeles, sino para ser recibidas por una
persona que ora, haciéndolas florecer en su corazén"” Leer la Palabra de Dios como
oracién, especialmente cuando el trabajo es ajetreado o los tiempos frenéticos, "nos da
fuerza y serenidad, e incluso cuando nos desafia, nos da paz".

. Entre los pasajes que tienen resonancia para los inversores figuran parabolas como E/ fesoro
escondido, La perla de gran valor y La red echada al mar (Mt. 13:44-49); Los talentos (Mt. 25:14-30);
Los viriadores homicidas (Mt. 21:33-45); y La viria (Mt. 20:1-10).

32 Francisco, Audiencia general, 27 de enero de 2021,

https://www.vatican.va/content/francesco/es/audiences/2021/documents/papa-francesco_20210127 udienza-generale.html,
consultado el 26 de julio de 2022.
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. Las Escrituras, y en concreto los Evangelios, no son para ser utiles en el sentido lineal de
encontrar soluciones a los problemas. Sirven para encontrarse con Jesus y transformarse:
como un sarmiento de /& vid verdadera (Jn 15:1-11); para convertirse en sal y lnz (Mt 5:13-106);
0 para servir como levadura (Lc 13:20-21). Los pasajes y versiculos son muchos; las lecciones
y la inspiracion, inagotables.

. La fidelidad es la clave. "Un pasaje de la Escritura, escuchado ya muchas veces,
inesperadamente me habla un dfa e ilumina una situacién que estoy viviendo. Pero es

necesatio que yo esté presente ese dia para esa cita con la Palabra"”.

* Con el Espiritu Santo. ""Permaneced en mi amor".

20.- En resumen, la luz de la fe ilumina una nueva visién en la que la persona humana reconoce el plan
amoroso de Dios, y se apropia de él, en medio de la vida cotidiana. Asi, enraizados en la fe viva, el
proposito y el sentido de la propia vida impregnan todas las decisiones y acciones. San Pablo VI declaré en
la Popularum progressio que "hay que afrontar con valentfa el estado actual de las cosas, y cuestionar y
superar las injusticias que conlleva". En efecto, es la presencia activa del Espiritu Santo la que "ha
suscitado y sigue suscitando en el corazén del hombre las exigencias irresistibles de su dignidad"*
Escuchando la Palabra de Dios, con el corazén, la mente y la imaginacion, crece la integridad personal
para estar en consonancia con las bendiciones y los valores amorosos de Dios. Con estas buenas medidas
como propias, cada uno de nosotros nos convertimos en instrumentos indispensables en el gran plan de
Dios para la creacién y la salvacion: "redimir y bacer nuevas todas las cosas”. (Ap. 21:5; 2 Cor. 5:17). Como han
demostrado muchos inversores, el ejercicio de la administracién financiera con la guia y la inspiracion de la
fe puede producir no sélo mejores resultados, sino también mejores normas. MB se une a este trabajo en
curso, celebrando la labor iniciada, aprendiendo de las mejores practicas e invitando a la colaboraciéon para
que los procesos y las medidas sean mas solidos. Como explica el Papa Benedicto XVI "la actividad
terrena, cuando esta inspirada y sostenida por la caridad, contribuye a la edificacién de la ciudad universal

de Dios, que es la meta de la histotia de la familia humana">

La Doctrina Social de la Iglesia (DSI). Buenas medidas para la orientacion y la practica de los
inversores.

21. La fe en Cristo que se abre al dinamismo de la gracia de Dios no es una simple adhesién intelectual a
la verdad revelada. Para ser salvifica, debe estar formada por la caridad, como ensefiaba san Pablo: "o
que importa es la fe que se hace sentir por el amor” (Ga 5,6). A lo largo del tiempo, el movimiento de los fieles
para vivir los principios de su fe en la sociedad engendré una tradicion viva en la Iglesia, que ahora sirve
como fuente de principios para guiar la vivencia de la fe cristiana en el mundo® Ia fe no puede ser una
realidad privada, un conjunto de convicciones personales formadas a partir de la propia doctrina y culto
de un individuo. La fe estd incompleta sin una visién del mundo arraigada en la Palabra de Dios y sin
asumir nuestro lugar en él a través de nuestras obras.”

22. Una sintesis de la doctrina social de la Iglesia y de su tradiciéon se encuentra en el Compendio de la

33 Ibid.

3 Pablo VI, Carta Enciclica Popularum Progressio, 32.

3 Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 7.

36 Ct. Journal of Catholic Social Thonght, vol.10 nimero 2, 2013.

37 Juan Pablo 1I dijo de Adolf Kolping: "Kolping intentd sacudir a los cristianos de la indolencia y volver a lamarlos a sus responsabilidades
hacia el mundo. Para é, la cristiandad no debia entenderse simplemente como nna "sala de oracion”, sino insertada en lo cotidiano y orientada a
la formacin de la realidad social. Los lugares donde debe ejercerse la responsabilidad humana y cristiana son para él: la familia, la Iglesia, el
trabajo y la politica" (Juan Pablo 11, Homilia, 27 de octubre de 1991). Traduccién nuestra. Cf. también, Laudato Si', 231.
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Doctrina Social de la Iglesia®® (DSI) y en las actuales enciclicas™ y ensefianzas papales. asi como en las
ensefanzas de las Conferencias Episcopales. Ia DSI se nutre de los dones de la razén humana,
incluidas las ideas de la filosofia, la economia, la ecologfa, las ciencias y la politica, etc. Yuxtapuestas y
sintetizadas con las ensefanzas de la fe y la teologia, estas ideas contribuyen a una doctrina social que
sitGia a la persona humana en el centro de todos los sistemas mundiales de pensamiento y actividad*
En su esencia, el DSI contribuye al desarrollo de una cultura humana que "desarrollara a toda la persona
humana de forma armonica e integral, y ayudara a todos los hombres [y mujeres] a cumplir las tareas a
las que estan llamados, especialmente Cristianos fraternalmente unidos en el seno de la familia
humana** Para el creyente, pues, el Evangelio ilumina, profundiza y eleva estos conceptos, dindoles un
nuevo nivel de significado de acuerdo con la naturaleza trascendental de la persona. Por eso, el Papa
Benedicto XVI habla del impacto de la fe sobre la razon, en la que "la razén necesita siempre ser
purificada por la fe". Del mismo modo, continda "la religién necesita siempre ser purificada por la

razén para mostrar su rostro auténticamente humano".*:

Esta vision trascendente de la persona humana, enraizada en las Escrituras, se expresa en los principios
de la dignidad, los derechos humanos, el bien comiin, la solidaridad, la subsidiariedad y la participacion, el destino universal
de la bienes de la tierra* Tanto el Papa Benedicto XVI como el Papa Francisco han afiadido nuevos
elementos a ensefanza social para iluminar las realidades actuales con la luz de la fe viva. Los conceptos
de sostenibilidad, ecologia integral, justicia social, atencion a los pobres y cuidado de nuestra casa comsin se han
identificado como puntos criticos de referencia de los discursos de la Iglesia sobre cuestiones
contemporaneas. Todas las esferas de la actividad humana, incluidas las finanzas, estan inmersas en estas
cuestiones. Con su alcance, el DSI proporciona a los inversores herramientas para un discernimiento
adecuado, tomando decisiones prudentes y basadas en la fe para obtener un buen valor que sea también
de un bien comun mas amplio (a mensuram bonam). En efecto, el retorno de la inversion contribuye

materialmente a/ desarrollo integral.

23. Los principios del DSI (y su aplicacién) siguen actualizandose y enriqueciéndose. Muchos aspectos
de estos principios son bien conocidos, ya que reflejan las ideas de la ley natural. Otros justifican el
estudio y la reflexién por la comprension mas aguda que les han proporcionado las posteriores

38 Compendio de la doctrina social de la Iglesia, ed. Consejo Pontificio para la Justicia y la Paz. Libreria Editrice Vaticana, 2004. El
Compendio de la Doctrina Social de la Iglesia es la Gltima explicacién y presentacion de la tradicion viva del pensamiento social de
la Iglesia. La tradicion social tiene su inicio en las Escrituras, se desarrolla junto con la historia y la cultura humanas, y ain
no ha terminado. Gir6 su direccion hacia el mercado con el pontificado del Papa Leén XIII (Rerum Novarum), y, bajo el
pontificado de San Juan Pablo II, identific6 los siguientes, como sus principios clave: la persona y la dignidad humana, el
bien comun, la solidaridad, la subsidiariedad y la participacion, el destino universal de los bienes de la tierra, y varios temas
sobre la persona, la familia, la sociedad, el trabajo, la guerra y la paz, etc. A partir de los pontificados del Papa Benedicto
XVI y del Papa Francisco, se ha hecho habitual hablar también de ecologfa integral, sostenibilidad y cuidado de la creacion,
como conceptos orientadores fundamentales.

3 Cf. Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 2009. Francisco, Exhortacion Apostélica Evangelii Gaudinm, 2013,
Francisco, Carta Enciclica Laudato Si°, 2015; Fratelli tutti, Sobre la fraternidad y la amistad social, 2020.

40 Cf. Francisco y Ahmad Al Tayyeb, Fraternidad humana para la paz mundial y la convivencia, Libreria Editrice Vaticana 2019.

41 La raz6n humana no sélo es capaz de tener un conocimiento sistematico de la realidad (cf. Fides et ratio, ); también puede
conocer los principios y las leyes objetivas de la accion y la conducta morales (Ieritatis splendor,). No obstante, la naturaleza
después de la caida (pecado original) necesita de la Gracia para ser naturaleza.

42 Constitucion pastoral Gaudinm et spes, 7 de diciembre de 1965, 56, https://
www.Vatican.va/atchive/hist_councils/ii_Vatican_council/documents/vat- ii_const_19651207_gaudium-et- spes_en.html.
4 Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 56.

4 "Son principios de caracter general y fundamental, pues se refieren a la realidad de la sociedad en su totalidad: desde las
relaciones estrechas e inmediatas hasta las mediadas por la politica, la economia y el derecho; desde las relaciones entre
comunidades y grupos hasta las relaciones entre pueblos y naciones. Por su permanencia en el tiempo y su universalidad de
significado, la Iglesia los presenta como los parametros primarios y fundamentales de referencia para interpretar y valorar los
fenémenos sociales, fuente necesaria para elaborar los criterios de discernimiento y orientacién de las interacciones sociales
en todos los ambitos" (Compendio Doctrina Social de la Iglesia, 161).
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enseflanzas papales.

* la Persona Humana y la Dignidad Humana® [z Persona o Personalidad de un ser humano es el
principio social supremo de la doctrina social de la Iglesia; y el libre desarrollo de la persona humana es
la medida central del orden social. Creados a imagen de Dios (Gen. 1:27), todo hombre, mujer y nifio
posee esa dignidad en su persona. La ensefianza biblica posterior subraya que la dignidad es compartida
por todas las personas como hermanas y hermanos, independientemente de cualquier distincién social o
econ6mica (Ef. 1:5; Rm 8:29)* Ninguna persona tiene més dignidad intrinseca que otra. Implicitamente,
la actividad humana que provoca cualquier "déficit en la dignidad humana basica" -como el
empobrecimiento, la esclavitud o la privacion de libertad- viola la integralidad fundamental del plan de
Dios para la creaciéon y la humanidad. El progreso personal que realiza el florecimiento humano, el
bienestar o la dignidad, debe aplicarse a todos. Cada persona es un fin en s{ misma, nunca un mero
instrumento, valorado sélo por su utilidad (como la produccién o el consumo). El verdadero desarrollo
del potencial humano sélo cumple las normas y exigencias de la dignidad humand’” cuando se da a las
capacidades personales espacio y margen para florecer.* Esta dimensién universal no es abstracta.
Significa en términos concretos y practicos que una persona no es a/go, sino alguien*- Con esta dignidad
dada por Dios, la vocacién de todo hombre y mujer es a ese desarrollo humano integral® que esta
destinado a realizarse en el amor auténtico’" La libertad es una expresion fundamental de esta dignidad,
incluido el libre derecho al culto, al ejercicio de la conciencia y a formar asociaciones o comunidades con
fines comunes. El Papa Francisco sefala el nicleo sagrado de la dignidad humana, escribiendo que "la
humanidad es el 'templo sagrado' en el que se impide a los 'mercaderes' especulat", y que "no puede

reducirse al servicio del dinero".*

* El bien comun: El principio del bien comun, "con el que deben relacionarse todos los aspectos de la

vida social para que ésta alcance su pleno significado", se deriva de la dignidad, unidad e igualdad de

>
todas las personas™ El bien comin indica "la suma total de condiciones sociales que permiten a las
personas, ya sea como grupos o como individuos, alcanzar su realizacién més plena y mis ficilmente".”*
Un poderoso sindénimo del bien comun es lo que los Papas Pablo VI, Benedicto XVI y Francisco llaman
"desarrollo humano integral". Por extension en la realidad actual, el Papa Francisco afirma que "una
ecologia integral es inseparable de la nocién de bien comun, principio central y unificador de la ética
social"- Tal vez como nunca antes, cada uno de nosotros puede atestiguar personalmente que el bien de
cada ser humano esta entrelazado con el bien natural -que la realizacién de las capacidades personales, el
logro de la seguridad y la esperanza para las familias, y el crecimiento de comunidades e instituciones

resilientes- estan interrelacionados como una ecologia singular. Cada grupo o comunidad comparte la

4 El término dignidad humana comprende la dignidad de cada ser humano, de cada comunidad humana y la dignidad en
derechos humanos.

4 El griego adelphos/ adelphé (hermano/hermana) significa "del mismo vientre". Originados del mismo vientre, son iguales en
dignidad (Cf. Fratelli Tutti, 22, 98).

47 Véase la finalidad de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, tal como los formul6 Ban Ki
Moon en la Asamblea General de las Naciones Unidas de 2015 (nota 22).

4 Sen, Amartya, Development as Freedom, 2001, Oxford New York: Oxford University Press, 291; Véase también, Martha C.
Nussbaum, Creating Capabilities: The Human Development Approach, 2011, Harvard University Press, 21-22.

49 Cf. Catecismo de la Iglesia Catdlica, 11 absil, 2003, 357, https:/ /www.Vatican.va/archive/ENG0015/_INDEX.HTM.

50 Benedicto X VI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 18.

51 Es el amor a los hermanos en la verdad (Caritas in veritate, 1). Ayudar a promover la vocacién que Dios ha dado a las
personas es colaborar con el plan de Dios que precede a la creacion (cf. Ef 1,4-5).

52 Francisco, Discurso a Moneyval, 8 de octubre de 2020,
https://www.vatican.va/content/francesco/en/speeches/2020/october/documents
moneyval.html, (cf. Evangelii Gaudium, 58).

53 Compendio Doctrina Social de la Iglesia, 164

>4 Ibid,

55 Francisco, Carta Enciclica Laudato S7', 156.

apa-francesco 20201008 comitato-
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responsabilidad dentro de esta ecologia de mutualidad abundante de asegurar que las condiciones
garanticen el bien personal, familiar y asociativo de sus miembros.” La vida digna para realizar el propio
desarrollo integral pleno y personal esta integralmente conectada con los demas y con la naturaleza.
Aristoteles previé la interpenetracion ética basica.” San Juan XXIII hizo la misma afirmacion desde la fe
con su llamamiento a un "estado de bienestar moderno" que garantice la seguridad social y proporcione
asistencia a quienes, de otro modo, no pueden permitirse participar plenamente en los bienes de la
comunidad™ Para el pontifice, la medida de la gobernanza es la vitalidad del bien comun. Estipulé que
toda sociedad debe contar con personas "investidas de autoridad puiblica" para "tener en cuenta todas

aquellas condiciones sociales que favorecen el pleno desatrollo de la personalidad humana".”.

En continuidad con esta ensefianza, el Papa Francisco aboga por "Estados e instituciones civiles que se

n60o

preocupen ante todo de las personas y del bien comun"® y que estén arraigados en la amistad social y la

caridad social.”’- Cuando la economia pierde su rostro humano, las personas se convierten en siervos del

62,

dinero.” El Papa Francisco explica que "se trata de una forma de idolatria contra la que estamos

llamados a reaccionar restableciendo el orden racional de las cosas". Con el bien comin como norma, "el

dinero debe servir, no gobernar".”.

* La solidaridad: La obligacion relacional de velar por los intereses comunes engendra la solidaridad.
Este principio hunde sus raices en la fraternidad esencial de la familia humana, con su consecuencia de
vivir por y para el amor social.’* La solidaridad es un compromiso activo para trabajar juntos,
compartiendo dones y aplicando la conciencia a los desafios de asegurar la armonia y la esperanza para
que el bien comun sea fructifero. Segin el Papa Francisco, "los gestos de generosidad, solidaridad y
cuidado brotan dentro de nosotros, porque estamos hechos para el amor".” En efecto, la solidaridad
bien puede entrafiar un sentido de compasion, pero es mucho mas. San Juan Pablo 11 la describié como "la
determinacion firme y perseverante de empefarse por el bien comun; es decir, por el bien de todos y
cada uno, para que todos seamos verdaderamente responsables de todos".”- T.a solidaridad es un acto de
inclusién y pertenencia, que asegura y defiende las condiciones para la libre participaciéon de todos en la
obra comun de la sociedad.”” T.a economia y las inversiones, conscientes o no, dependen de la confianza

56 Compendio Doctrina Social de la Iglesia, 61.

57 Seglin un uso contemporineo comun, arraigado en la filosoffa atistotélica, el bien comisin se refiere a "un bien propio y
atribuible sélo a la comunidad, peto compartido individualmente por sus miembros". Los miembros de la sociedad también
estan implicados en una relacion que Aristoteles describe como una forma de amistad. Esta amistad consiste en que los
ciudadanos desean el bienestar de los demas, son conscientes de que sus compafieros desean su bienestar y participan en una
vida compartida que responde a esta preocupaciéon mutua. (Cf. Aristoteles, Ftica a Nicomaco, V. 2 (1130b 25); VIIL, 14 (1163b
5-15). Véase Juan XXIII, Carta Enciclica Mater et Magistra, 48, 65; Juan XXIII, Carta Enciclica Pacens in Terris, 58.

% Juan XXIII, Carta Enciclica Mater et Magistra, 48, 136, https://www.vatican.va/content/john-
xxiii/es/encyclicals/documents/hf_j-xxiii_enc_15051961_mater.html, consultado el 14 de septiembre de 2022.

% Juan XXIII, Carta Enciclica Mater et Magistra, 65; Juan XXIII, Carta Enciclica Pacews in Terris, 58, https://
www.vatican.va/content/john-xxiii/en/encyclicals/documents/hf_j-xxiii_enc_11041963_pacem.html, consultado el 14
septiembre de 2022.

% Francisco, Carta Enciclica Fratelli tutti, 108,

s:/ /www.vatican.va/content/francesco/en/encyclicals
tutti.html, consultado el 8 de agosto de 2022.

61 Tdem, 182.

62 https:/ /www.coe.int/en/web/Moneyval (7 de noviembre de 2020).

3 Cf. Francisco, Discurso a Moneyval, 8 de octubre de 2020.

64 Francisco, Carta Enciclica Fratelli Tutti, 94, 99, 106, 142. En efecto, el "amor social" permite avanzar hacia nna civilizacion del
amor, a la que todos podemos sentirnos llamados. La caridad, con su impulso de universalidad, es capaz de construir un mundo nunevo. No es un
mero sentimiento, es el mejor medio para descubrir caminos efectivos de desarrollo para todos" (183).

% Francisco, Carta Enciclica Laudato S7', 58.

% Juan Pablo 1II, Carta Enciclica Sollicitudo Rei  Socialis, 38, https://www.vatican.va/content/john-paul-
ii/en/encyclicals/documents/hf jp-ii enc 30121987 sollicitudo-rei-socialis.html, consultado el 21 de julio de 2022.

7 Pontificio Consejo Justicia y Paz, El trabajo como clave de la cuestion social: Las grandes transformaciones sociales y econdmicas y la
dimension subjetiva del trabajo, Ciudad del Vaticano, Libreria Editrice Vaticana, 356.
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social que solo genera el bien comun. La solidaridad es, por tanto, una lente para evaluar nuestros gestos
de interrelacion, incluidas iniciativas como la responsabilidad social de las empresas o la inversion ética.
Al igual que la confianza, la solidaridad es fragil: se da por sentada o se descuida con facilidad. En dltima
instancia, por la naturaleza de la dignidad compartida de la humanidad, nadie esta exento de cumplir con
su responsabilidad personal hacia el bien comutn de otras personas y de la creacion (es decir, la ecologia
integral).

® Justicia social: El cuidado eficaz de los intereses comunes depende de la justicia, y especialmente de

la realizacion y el apoyo integrales de la justicia social. Lo que se conoce como "justicia general" (descrita
como conmutativa o legal) regula las relaciones estableciendo y haciendo cumplir la ley. Dichas normas
proporcionan salvaguardias cruciales para los derechos en el ejercicio de los contratos, haciendo cumplir
la utilidad y protegiendo la propiedad. La justicia social va mas alla del cumplimiento obligatorio para
incluir las normas e ideales morales relativos a la preocupaciéon compartida por el potencial integral.
Informada por la visiéon global de Dios de justicia y misericordia, abre esa justicia expansiva mas alla de
la letra de la ley que se necesita para realizar nuevos horizontes de inclusion basados en la solidaridad y el
amor.” El Papa Benedicto XVI observé que el mercado esta sujeto a los principios de la llamada "justicia
conmutativa". "El dar y recibir entre las partes se regula como una mera transaccion. La doctrina social
de la Iglesia subraya sin cesar la importancia de adaptar el mercado y las funciones econémicas para incluir
la justicia distributiva y la justicia social. ¢Por qué? Porque los mercados participan en una red mas amplia
de relaciones y bienes publicos. Si se rigen unicamente por principios de equivalencia contractual en el
valor de los bienes intercambiados, no pueden producir por si solos la cohesion social necesaria para la
eficacia y la sinergia. La justicia distributiva no es caridad. No puede dejarse sélo en manos de la
filantropfa. Todos los implicados en la gobernanza, especialmente en la politica, pero también en todas
las demas esferas de la sociedad, tienen la mision de contribuir a la justicia social para renovar y hacer
crecer el bien comun. LLa buena medida en este caso implica dar prioridad a los desfavorecidos -mediante
la redistribucion- para que todos tengan la dignidad de estar incluidos.”

* Subsidiariedad: Las personas merecen la dignidad de ser protagonistas de su propio crecimiento y
bienestar. Sea cual sea su estatus -trabajador o refugiado, estudiante o cuidador, profesional o trabajador
inmigrante-, toda persona merece la dignidad de ser vista y escuchada para contribuir a fotjar su propio
destino. La subsidiariedad es el compromiso de permitir que las personas ejerzan su influencia y elijan
dentro de la toma de decisiones sociales mas cercanas a su propia realidad vivida. Este principio cumple la
norma basica de la libertad de agencia. Es imperativo porque "cada persona, familia y grupo intermedio
tiene algo original que ofrecer a la comunidad".”- De ahi que el valor de cada persona se aprecie
tangiblemente cuando se le permite participar activamente en la agenda social comun.” La subsidiariedad
exige el debido cuidado y respeto por parte de las entidades mas grandes y remotas, para alimentar la
iniciativa personal, la libertad y la responsabilidad para que las entidades mas pequefas y locales asuman
la dignidad de la responsabilidad de sus decisiones.

La subsidiariedad es mucho mas que la simple delegacion, que a menudo permite que el érgano politico o la
corporaciéon mayor conserven el poder y el control ultimo. Cuando se delega, las personas son
responsables de los resultados ante los lideres, superiores o directivos. La solidaridad distribuye las
funciones y el poder horizontalmente, creando una responsabilidad mutua desde todos los niveles hacia el

8 Cf. Compendio Doctrina Social de la Iglesia, 201-203.

% Benedicto X VI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 35-36. Cf. Francisco, Carta Enciclica Fratelli tutti, 22. El 20 de febrero, Dia
de la Justicia Social de las Naciones Unidas también confirma que "la justicia social es un principio fundamental para la coexistencia
pacifica y prispera dentro de los paises y entre ellos” (https:/ /www.un.org/en/observances/social-justice-day).

0 Cf. Compendio Doctrina Social de la Iglesia, 187.

" Cf. Compendio Doctrina Social de la Iglesia, 186-189; Vocacion del lider empresarial, 51-52.
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bien comun. De hecho, existe una profunda correlaciéon entre la autoridad moral confiada a los lideres y
la agencia lograda a través de /a subsidiariedad. 1.os lideres de las grandes organizaciones dan expresion a
las posibilidades sociales latentes en el bien comuin y establecen la visién y los parametros de la
gobernanza. Sin embargo, la autoridad y credibilidad de ese liderazgo pivota sobre la capacitacion de las
entidades locales y los individuos para asumir riesgos y responsabilidades. La subsidiariedad florece en un
flujo bidireccional dentro de las jerarquias: proporciona la informacién a los lideres que facilita el
establecimiento de propositos y principios para las relaciones sociales, al tiempo que proporciona
capacidades a aquellas personas mas cercanas al nivel del terreno que contribuyen a la implementacion y

la innovacion.

e FEl cuidado de nuestra casa comun: lLa sensibilidad medioambiental inscrita ahora en la
conciencia global es un despertar social a las verdades reveladas hace mucho tiempo sobre la creacion de
Dios en las Sagradas Escrituras. Hay dos relatos de la creaciéon en el Génesis. En la primera, Dios crea a
la humanidad "a imagen de Dios los cted; varén y hembra los cred" (Gén 1:27). Al instante, Dios
concedié dos bendiciones a los primeros seres humanos, y cada bendicién conllevaba sus
correspondientes obligaciones. A Adan y Eva se les dijo: "Sed fecundos y multiplicaos, llenad la tierra y
sojuzgadla". Y se les concedié "dominio" sobre todas las criaturas y organismos vivos de la tierra,
incluidas las semillas para alimento y fruto (Gén 1:28-30). Encomendados por Dios con estas
bendiciones, Adan y Eva tuvieron que trabajar la tierra para producir lo necesario para sus vidas,
protegiendo al mismo tiempo la capacidad productiva de la tierra para servir a las generaciones futuras.
Todas las dimensiones de lo que hoy llamamos sostenibilidad se forjaron dentro de esas primeras
obligaciones legadas a nuestros primeros padres.. Con esos precedentes morales, la sostenibilidad
asume una dimension sacramental, corrigiendo la explotacion ilimitada de una economia basada en el
crecimiento sin respetar los limites.”” Cuidar nuestra casa comun, por ejemplo, con menos consumo o
menos experiencias personales, abre dos posibilidades: para los que tienen mas, saborear lo que tienen con
aprecio; y para las personas con mucho menos, acceder a su justa parte de la generosidad de Dios como

miembro digno de la familia humana que vive en una casa planetaria comun.

La Tierra no es un recurso muerto. Es un organismo vivo con innumerables criaturas y materiales en
constante flujo para servir a la vida. San Francisco de Asis tenfa un agudo sentido de la santidad de la
naturaleza, predicaba a los pajaros y pedia a los arboles y otras criaturas que se unieran a ¢l en la alabanza
de accién de gracias a Dios Creador. En su Cantico de las criaturas llamé a nuestro planeta "Dulce,

Madre tierra".”.

* Inclusion de los mas vulnerables. La autorrevelacion y la alianza de Dios siempre han surgido en
promesas y consuelos especificos ofrecidos a los marginados: los pobres, los que sufren y los mas
vulnerables. En el Exodo, "Los israclitas gemfan bajo su esclavitud y gritaban. Desde su esclavitud,
elevaron a Dios su grito de auxilio. Dios oy6 sus gemidos y se acordé de su alianza con Abraham, Isaac y
Jacob" (Fix 2, 23-24). A lo largo de su historia, la Iglesia ha subrayado que las medidas en favor del bien
comun y de la justicia estan inextricablemente relacionadas con la dignidad, el respeto y la inclusion de
los menos poderosos. En Evangelii Gaudium, su primera Exhortaciéon Apostdlica, el Papa Francisco
subraya esta preocupacion fundamental: "Nuestra fe en Cristo, que se hizo pobre y estuvo siempre
cerca de los pobres y marginados, es la base de nuestra preocupacion por el desarrollo integral de los

72 Benedicto XVI, Mensaje para la Jornada Mundial de la Paz, 2010, "S7 guieres cultivar la pag, protege la creacion”,
https://www.vatican.va/content/benedict-xvi/en/messages/peace/documents/hf ben-xvi mes 20091208 xliii-world-
day-peace.html

73 San Francisco de Asis, "Cantico de las Criaturas", Alabado seas, mi Seitor, por nuestra Hermana Madre Tierra, que nos sustenta y
gobierna, y que produce diversos frutos con flores y hierbas de colores.
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miembros mas desatendidos de la sociedad".” Extender "la opcién por los pobres" es, por tanto, "una
categorfa teologica", un principio de fe que despierta la conciencia en la politica, la cultura y la
economia. La inclusiéon de los mas vulnerables no puede ser simplemente una cuestién de caridad o
filantropfa. Incluso los mejores sistemas humanos son falibles por ser humanos, y hasta las decisiones
mas informadas estan limitadas por las imperfecciones de la informacién disponible. Inevitablemente, se
producen distorsiones estructurales que privilegian el poder y excluyen implicita o explicitamente a los
marginados. El ejemplo mas acuciante en la actualidad es que muchas de las comunidades de todo el
mundo que estan sufriendo los primeros efectos calamitosos del cambio climatico son las que menos han
contribuido al calentamiento global causado por el hombre. Resolver la desigualdad y generar inclusion
pivota sobre la correspondiente asimetria de la atencion hacia los vulnerables, lo que, paradéjicamente,
ayuda a la Iglesia en su conjunto a aprender y vivir el verdadero mensaje del Evangelio de Cristo.”

* Ecologia integral: Como se ha mencionado anteriormente, tanto el Papa Benedicto XVI como el
Papa Francisco han abordado las realidades cada vez mas acuciantes de la crisis ecologica introduciendo
las innovadoras enseflanzas sociales relativas a la "ecologia integral”. La casi quiebra del sistema
financiero mundial desintegré gran parte de la unidad que prometia la globalizaciéon. Resulté que las
vastas innovaciones de las capacidades globales para las finanzas y el comercio no lograron desarrollar
una madurez correspondiente en la ética. La globalizacién, como observa el Papa Benedicto XVI, nos
ha hecho vecinos sin hacernos hermanos y hermanas.” Los mercados se recuperaron rapidamente de la
crisis, mientras que la desigualdad se agudizé. Esta brecha, agravada por el "hiperindividualismo", es una
afrenta a la interconexion subyacente de la sociedad y la creacion. El Papa Benedicto escribe: "El Libro
de la Naturaleza es uno e indivisible: abarca no sélo el medio ambiente, sino también la vida, la
sexualidad, el matrimonio, la familia, las relaciones sociales: en una palabra, el desarrollo humano
integral".”- La tipologia de esta ensefianza es decisiva: la persona humana sélo es integra en relaciéon con
los demas en la sociedad, y la sociedad sélo es integra a partir de la ecologia natural que la acoge. El
Papa Francisco anade que la ecologia integral es una convicciéon que abarca y enfatiza la interrelacion de
todas las cosas.” Asi, la ecologia integral reclama "una 'ecologia econémica' capaz de apelar a una visién
més amplia de la realidad".”- En dltima instancia, pues, la ecologfa integral sirve para ampliar el alcance y
la visién de la aplicacion del bien comtn a todo lo que abatca el cuidado de nuestra casa comun.”- El
desafio ético atiende a las maltiples dimensiones de la integralidad, al tiempo que se resiste al "peligro
que constituyen las visiones utépicas e ideoldgicas" de la persona humana y la naturaleza.”

Los principios del DSI en los que se basan las recomendaciones del MB inspiran un compromiso solidario.
Esto implica promover no sélo los retornos, sino también la dignidad humana, el cuidado de la creacion
y el crecimiento integrador a través de una accién unida y vinculada por el amor.” En consecuencia,
estos principios son mucho mas que una mera lista de control. Cada uno de ellos tiene una integridad
plena, que exige reflexion y discernimiento.

24. De interés para todos los seres humanos, el DSI tiene tres resonancias particulares para los
inversores.

74 Francisco, Exhortacion Apostolica Evangelii Gaudinm, 186.

75 Francisco, Exhortacion Apostdlica Evangelii Gandinm, 198.

76 Benedicto X VI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 19.

77 1bid, 51.

78 Francisco, Carta Enciclica Laudato S7', 70.

7 Ibid, 141

80 Ibid, 120, 138; cf. también 1ocacidn del lider empresarial, 55.

81 Benedicto X VI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 14, 22, 52.

82 Concilio Vaticano II, Constitucién Pastoral Gaudium et Spes, 9
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. Una es escapar del "absolutismo fiduciario"; la l6gica cerrada de la ingenierfa financiera
centrada exclusivamente en las ganancias a corto plazo, que rechaza cualquier
responsabilidad ética incluso cuando mercantiliza a las personas humanas, los bienes
sociales y el don de Dios de la creaciéon. Con la guia del Evangelio y del DSI, MB busca
restaurar el deber fiduciario a su comision original (ain reconocida en muchas
jurisdicciones), es decir, ejercer las preocupaciones éticas que cumplen los términos de
confianza y el deber de cuidado.

" Liamada a replantear la vision y las responsabilidades. Para los inversores, las implicaciones
de este restablecimiento fiduciario tendran repercusiones en la gobernanza, incluido
el ambito de actuacion de los consejos de inversion, la formacion de los directores o
fideicomisarios y las prioridades éticas a exigir a los reguladores y emisores de valores.

. Otra resonancia o implicacion es utilizar medidas basadas en la fe para animar desde la ética
los numerosos movimientos de la sociedad y la economia que abogan por el cambio. Como
se ha senalado, en las dltimas décadas se ha avanzado mucho en la adaptacion a las crisis que
afectan a todos los seres humanos. Las 6rdenes e instituciones religiosas han estado a la
vanguardia de estos cambios. Con la MB, el papel consiste ahora en ampliar la base para
aplicar la sabidurfa de la fe a las complicadas cuestiones a las que se enfrentan ahora los

invetsores.

" Llamamiento a desarrollar y profundizar en las mejores pricticas de responsabilidad. Para los
inversores, las implicaciones son dobles: asegurarse de que la vision, la estrategia, los
procesos y las evaluaciones de riesgo de la inversion aplican las normas mas
actualizadas de las iniciativas de responsabilidad en constante desarrollo; y colaborar
con otros para enriquecer estas pantallas de inversion multidimensionales con
preguntas y buenas medidas desde la fe.

. Un tercer uso del DSI consiste en orientar las esperanzas y medidas de una sociedad y una
economia atn por nacer hacia lo que se necesita en la practica para que la humanidad y sus
culturas prosperen. El paradigma actual del cambio sigue encerrado en la imaginacién que
intenta trascender: la confianza se valora como "capital social"; las personas, como "capital
humano"; las ideas o innovaciones, como "capital intelectual"; las artes y la belleza, como
"capital cultural"; la sabiduria, como "capital experiencial"; y los valores religiosos y éticos,
como "capital moral". Por implicacién de estas medidas, todo lo que es inestimable en la
creacién de Dios, incluida la capacidad de la humanidad para amar y crear, se reduce a una
unica medida de utilidad. La verdadera sostenibilidad y la justicia requieren el genio del

capital financiero, pero como un servicio a la humanidad y no como su tnica o definitiva
medida.*>

o Liamada a imaginar lo que se necesita -y lo que es posible- para un desarrollo humano integral.
Para los inversores, las implicaciones implican un cambio fundamental de
perspectiva. Aunque solo sea brevemente o de forma tentativa, la tarea consiste en
trabajar a partir de la visién que generan los principios de la fe, en lugar de intentar
que el statu quo los alcance. Los experimentos para obtener una visién ética son
importantes, lo que incluye dejar espacio en cualquier cartera para la Investigacion y
el Desarrollo (I+D) éticos, iniciativas que aplican valores como antecedente del valor.

83 Idem, Francisco, Carta Enciclica Laudato 7', 141.
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25. Para la tarea que nos ocupa -invocar a la accidén y proporcionar una orientacién preliminar- BM
ofrece un resumen preliminar, en el que cada fila proporciona el principio basico, sus implicaciones y

preguntas preliminares para los inversores:

del

Implicaciones para la inversion

Preguntas para el discernimiento

La persona
humana vy la
dignidad humana

El bien
comun

Solidaridad

Justicia social

* La persona humana, en su encarnacion y
dignidad, es la medida de todo desarrollo
social, econémico y politico.

*  Como actividad humana, las inversiones
nunca son neutras. El desarrollo integral

avanza o se fractura.

* Los derechos y las oportunidades de
desarrollo integral surgen del bien
comun, que se agota o destruye si no se
repone con los deberes asumidos con
caridad.

* Por su dignidad y sus talentos, cada
persona tiene un papel indispensable en el
plan de Dios para la creacion y la salvacion.
La solidaridad

permitiendo que cada uno contribuya a lo

abre la participacion,

que se necesita para prosperar juntos.

* Para inspirar y sostener la justicia se
requiere algo mas que la mera equivalencia.
Para cumplir su objetivo social y el alcance
que Dios le ha concedido, la justicia debe
invertit y redistribuir las capacidades
excedentes para crear las condiciones que
mejor siembren y sostengan las esperanzas

humanas.

» (Lalibertad humana aumenta o se degrada?
* ¢Se respetan plenamente los derechos humanos?

* ¢Las oportunidades son justas y accesibles por
igual?

* ¢Los beneficiarios soportan equitativamente

las externalidades negativas?

* :Se elevan o se descuidan los valores sociales?

» <Cémo se beneficia concretamente la comunidad?
* Seincluye o excluye la participacién de otros?

* ¢Se permite que prosperen las capacidades de las
personas?

*  ¢Se respeta a las demas personas o se las
mercantiliza?

* ¢Elimpacto social unifica o divide?

* ¢Cémo se valora y preserva la generosidad de la

naturaleza para las generaciones futuras?

* ¢Estainversién aumentara o debilitara la confianza

social?

* ¢Cémo se reducira la desigualdad?
* ¢Se escucha y atiende a las partes interesadas?

* :Se ha reconocido y respetado a los excluidos,
los mas vulnerables o los marginados?

* :Son los resultados esperados éticamente
inspiradores?
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del

Implicaciones para la inversion

Preguntas para el discernimiento

Subsidiariedad

Cuidar nuestra
casa comin

Inclusion de los s
vilnerables

Ecologia integral

* Conservando la escala humana,
ejerciendo la responsabilidad a nivel
local o comunitario, donde la politica se
encuentra con las exigencias de la

practica.

* Delegar autoridad para ampliar la
de de

decisiones, los

toma decisions la  toma
permitiendo  a
participantes la dignidad de sus propios

deberes para el bien comin.

* Los seres humanos compartimos la
Tierra con otras especies y con las
Las
siempre han dependido de la bondad

generaciones  futuras. personas
del planeta para su sustento y sus
necesidades. Como ahora podemos
apreciar mejor gracias a las ciencias
ecologicas, el ser humano esta inmerso
en una intrincada y fragil red de
interdependencias

que require

conciencia y cuidado.

* Los sistemas humanos son imperfectos,
y a lo largo de la historia han creado
condiciones que excluyen, penalizan o

marginan a los pobres.

Dios,

vulnerables son la norma para evaluar la

* Preciosos  para los  mas
eficacia de la justicia y la dignidad
compartida en la solidaridad y en la

participacién en el bien comun.

e Cada persona recibe la vida y la
dignidad como dones de Dios. Estos
forman a las personas para la relacién en
multiples niveles: con la familia; dentro de
la comunidad; con los compafieros y la
sociedad, y con el aire, el agua, los
alimentos y el sustento de la tierra.
Inmersa en estos dones, la vocacién de la

persona es hacerse "mds humana".

* (Potencia la gobernanza las decisiones a

nivel comunitario?

* ¢Se han identificado los riesgos para incluir
las amenazas o implicaciones sociales y
locales?

* :Genera la responsabilidad de la
gobernanza una armonfa social

generalizada?

* Han dado su opinién los mas afectados?

* :Se hace realidad la auténtica sostenibilidad
(v se evita el "lavado verde")?

* Cémo gestionan las estrategias de inversion
la disyuntiva entre sostenibilidad a largo plazo y
rentabilidad a corto plazo?

* ¢Cémo se cumple la mayordomia encomendada

por Dios?

* :Se estan sembrando y apoyando las
innovaciones para un nuevo paradigma mas

responsable?

* Incluyen las politicas de inversion las

enseflanzas de los marginados?

*  Mis alla del "goteo", ¢qué beneficios obtienen

quienes estan al margen del poder?

* ¢Cémo se abordan las distorsiones o
exclusiones estructurales que afectan a los mas

vulnerables?

* ¢Incluyen las carteras I+D para fomentar la

inclusion?

» «Cémo se ve afectada toda la persona
humana? ¢Se refuerzan o debilitan las

relaciones sociales?

* ¢Se cumplen los criterios del desarrollo integral

en sus dimensiones humana, social y ecologicar

* ¢Proporcionan los parametros cuantitativos y
cualitativos informacion sistémica para evaluar los

resultados?

*  ¢Qué debemos a las generaciones futuras, por
su sostenibilidad, dignidad y bien comuan?
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26. Hay que subrayar varias consideraciones sobre estos principios y resumenes. Una de ellas es que los
principios se formulan para que sean relevantes para los inversores, pero utilizando términos y temas de
la tradicién viva catélica. Por ejemplo, la "interdependencia" que modifica "el bien comun" es de San
Juan Pablo II; el principio de dar prioridad a los mas vulnerables (desde hace mucho tiempo una
ensefanza de la Iglesia) ha sido subrayado de nuevo por el Papa Francisco como cuidar y aprender de los
marginados. Es importante destacar que este resumen no es mas que un punto de partida, una referencia
preliminar para reflexionar sobre los principios para invertir con fe. Es de esperar que suscite mas
preguntas y didlogo entre las muchas personas (catélicas y no catdlicas) que se esfuerzan por desarrollar

nuevas normas y practicas para invertir.

27. Aun apreciando la calidad de cada principio, es importante reconocer que el DSI funciona como un
sistema. Cada principio es a la vez indispensable pero incompleto sin el apoyo moral de los demas. Por
ejemplo, la dignidad de la persona no puede separarse del bien comun, ni realizarse sin el potencial mutuo
desencadenado por la solidaridad. Y la ecologia integral es, a la vez, una prioridad local y global. Requiere
una subsidiariedad arraigada en el propio lugar local, asi como el reconocimiento de que la degradacioén
natural socava la justicia para los mas vulnerables a las consecuencias adversas, ahora y en el futuro. Se
considera que los problemas econémicos y sociales actuales entrafian una complejidad extrema. Los
principios de la DSI son, por naturaleza, un sistema, un método multiparte de evaluacion moral que
honra las pruebas y el potencial creativo de la complejidad.

28. Medir la dignidad o la vulnerabilidad es tan dificil como formular parametros definitivos de
sostenibilidad. Sin embargo, conocemos estas cualidades intimamente como personas humanas, desde
nuestras propias vidas y almas. El sentido comun humano, avivado por el sentido de la fe en el Hijo de
Dios encarnado, proporciona normas cualitativas que pueden anticipar eficazmente las métricas
cuantitativas. El impacto combinado de cualquier inversion puede evaluarse en general por la forma en
que evitan el dafio (defensa de la vida) y realzan la humanidad (dignidad); benefician a la sociedad
(promocion del bien comin, la justicia, la paz, la armonia, el crecimiento); y contribuyen a resolver los
problemas acuciantes a los que se enfrentan las sociedades (hambre, conflictos, enfermedades,
desigualdades, educacion, etc.). Utilizar algunas de las herramientas que se han desarrollado
recientemente en el sector de la inversién de impacto es un punto de partida.* El DSI aporta un
complemento ético a estas importantes herramientas, al

tiempo que orienta a los inversores también hacia modelos | La DSI aporta un complemento
ético a estas importantes
herramientas, al tiempo que
pueden abarcar. orienta a los inversores hacia
modelos desde la fe que las
metodologias técnicas por si
principalmente en las inversiones en los mercados de | solasno pueden abarcar.

desde la fe que las metodologias técnicas por si solas no

29. Aunque las buenas medidas de MB se centran

capitales, se aplican también a todas las inversiones que
imitan la iniciativa original de Dios de investir a Eva y Adan: tomar en serio la vulnerabilidad del otro.

El llamamiento del Papa Francisco para que la Iglesia sirva de "hospital de campo™"®’

es un ejemplo de
este tipo de inversion, que literal y éticamente cura las heridas mas dafiinas de la humanidad causadas
por la pobreza y la exclusion. Invertir con las buenas medidas de la fe es, por definicién, polivalente:
invertir en oracion y reflexion; invertir en aprendizaje, especialmente de fuentes no financieras; invertir
en inclusién; invertir en escucha y dialogo; invertir en compasiéon y comprension hacia el extranjero; e

invertir en suefios que parecen improbables desde la prevision, pero que son esenciales en retrospectiva.

8+ Global Impact Investing Network; cf. https://www.thegiin.org, 7 de noviembre de 2020.
8 Francisco, "Un gran corazén abierto a Dios", Awérica, 19 de septiembre de 2013,
https:/ /www.ameticamagazine.otg/ faith/2013/09/30/big-heart-open-god-interview-pope-francis.
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CAPITULO II. LA ORIENTACION PRACTICA DE MENSURAM BONAM

30. Los principios identificados en el Capitulo I, con sus implicaciones y preguntas, son un punto de
referencia animador para la inversiéon coherente con la fe y guiada por la fe. Estos principios tienen una
aplicacion practica inmediata y, al mismo tiempo, impulsan el movimiento hacia unas nuevas finanzas
intrinsecamente éticas. De hecho, los imperativos proféticos de la fe estan, en este momento, cada vez

mas alineados con las necesidades de justicia social y

“La actividad empresarial es

sostenibilidad ecolégica que buscan los expertos en multiples . iy
esencialmente  una  vocacion

esferas. Muchos en la corriente econémica aceptan que la ética es
necesaria, especialmente para obtener resultados justos y
sostenibles, sin embargo, hasta ahora con poco progreso en la
transformacion del propésito general de la actividad econémica.
Con demasiada frecuencia, la ética sigue siendo opcional o una
limitaciéon que hay que abordar mientras se gestiona la

noble, dirigida a producir riqueza
y @ mejorar nuestro mundo... Las
habilidades empresariales, que
son un regalo de Dios, deberian
estar siempre claramente
orientadas al desarrollo de los

demds y a la eliminacion de la
pobreza, especialmente a través
de la creacion de fuentes de
trabajo  diversificadas."  (Papa
Francisco. Fratelli Tutti, 123)

maximizacion de otros resultados. Ya no se puede seguir

ignorando o retrasando el reajuste de la economia con la ética.

El Papa Francisco subraya este punto: "No basta con equilibrar,

a medio plazo, la protecciéon de la naturaleza con el beneficio

econémico, o la preservacion del medio ambiente con el

progreso. Las medidas a2 medio camino no hacen més que retrasar el desastre inevitable".*. MB aspira a
una nueva cultura de la inversién que combine los conocimientos técnicos con la guia moral de la fe. Si se
asemeja a las innovaciones que la industria financiera ha estado buscando - con sus numerosos productos
de responsabilidad como ESG -, la clave de MB es que la ética que resuena con la fe catélica es ahora
crucial para la funcién objetiva de la inversion.

31. MB se dirige a todos los inversores catdlicos. Dado que los inversores institucionales tendran
preguntas, objetivos y recursos muy diferentes a los de los particulares, cada uno, a su manera, puede
utilizar el MB para aportar cualidades religiosas a las practicas existentes. Cada opcién contribuye a
ampliar la inversion basada en la fe. Mas alla de compartir orientaciones e invitar a la reflexién, la
esperanza es que el MB sirva de base para el dialogo y la profundizacién del analisis, para que los grupos
y las comunidades estudien y cuestionen juntos el proyecto compartido del desarrollo humano integral.
Otras religiones han aportado su perspectiva confesional en relacion con los mercados y la economia.
Muchos grupos de distintas confesiones estan dialogando sobre estas urgencias y oportunidades

compartidas globalmente.”. Con tanto que aprender juntos, MB afiade a esta conversacién en curso la
ensefanza social que los catdlicos han recogido de su fe y de la ley natural.

32. Segun el Papa Francisco, la tarea inmediata que tenemos ante nosotros es doble: abordar con

medidas concretas "las pandemias ocultas de este mundo, las pandemias del hambre y la violencia y el

cambio climatico"; y atender la llamada de Dios en nuestro tiempo "a atrevernos a crear algo nuevo".™

Los inversores tienen un papel crucial en este sofiar y hacer, aplicando su fe, imaginacién, amor y
experiencia en la busqueda y el servicio de una economia éticamente integral. El material que sigue es
s6lo un punto de partida, que no pretende ser exhaustivo ni definitivo. En primer lugar, ofrece una serie

86 Francisco, Carta Enciclica Laudato S7', 194

87 Pot ejemplo, véase: https:/ /www.faithplans.otg; y

https:/ /www.faithinvest.org/_files/ugd/72b7c5_8f781c73c1bc4691a18cb9b3ace4e53b.pdf
88 I et Us Dream , 5-6.
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de pasos para que los inversores particulares o las pequenas instituciones que deseen sentar las bases de
una inversion coherente con la fe (ICF) puedan empezar a trabajar. A continuacion, se ofrecen lecciones
mas detalladas para avanzar en las practicas basadas en la fe de los grandes inversores institucionales
catdlicos. Las decisiones reales tomadas por los inversores, propietarios y gestores de activos pueden
ampliar el bienestar de la familia humana, mirando mas alla de los beneficios financieros para cuidar
también de la sociedad y la creaciéon en beneficio de todos, incluidas las generaciones futuras.

Para empezar. Adoptar un proceso basado en la fe.

33. En cierto sentido, el DSI es como un GPS con fe, que proporciona un mapa -una vista desde
arriba- con postes gufa y sugerencias para navegar por una ruta dificil. Cambiar el horizonte o la cultura
de la inversién nunca es facil. Es necesario aprender y desaprender para cambiar los supuestos y las
expectativas, y empezar a replantear cada uno de los pasos del proceso inversor con la debida diligencia
desde la fe. El Papa Francisco ha introducido una metodologia para leer /os signos de los tiempos que también
puede aplicarse fructiferamente a las exigencias de la inversion coherente con la fe. Sus tres pasos son
contemplar, discernir'y proponer. La contemplacion consiste en sumergirse en oracion en el asunto en cuestion,
en hacer balance de las complejidades y la confusion, permitiendo que las emociones y el intelecto se
informen en el tira y afloja entre la angustia y la esperanza. I.a oraciéon en este caso no es para obtener
una resolucién o resultados, sino para permitir humildemente que la verdad emerja y sea encontrada. El
discernimiento presta una atenciéon honesta a las fuerzas paraddjicas, e incluso contradictorias, que
caracterizan la vida humana. Mas que un mero analisis racional, el discernimiento implica una apertura
voluntaria a nuevas alternativas basadas en "los motivos, la invitacion y la voluntad de Dios." En palabras
del Papa Francisco: "se debaten las ideas, pero se discierne 1a realidad". "Como la propia palabra sugiere,
Proponer es una recomendacion que ain no esta fijada ni completa. Las intuiciones de la contemplacion y las

innovaciones creativas del discernimiento conjuran una acciéon que es, en si misma, nueva y, por tanto, una

fuente de aprendizaje y prueba.”-

34. Para los inversores que inician este viaje, la clave es reservar tiempo para un examen honesto, para
interrogar las practicas y los supuestos, y para formular los términos aplicables a una inversiéon coherente
con la fe. No se resolveran todos los objetivos ni todos los dilemas. La prioridad es empezar, utilizando
las deliberaciones y decisiones preliminares para seguir aprendiendo, para seguir aumentando las

capacidades de alinear las inversiones con la fe. Ese proceso puede incluir

. Formular una declaracion de politica de inversion, que identifique los principios rectores elegidos
desde la fe y fije el horizonte de las inversiones. Establecer o reestablecer una politica de
este tipo lleva las consideraciones de fe a una conversacion directa con las prioridades, la
tolerancia al riesgo, los objetivos de rentabilidad y el horizonte temporal de un inversor. En
efecto, esto sirve como un "balance" proactivo, identificando los activos u objetivos
morales y financieros, y los pasivos o riesgos. (Véase el cuadro del capitulo 1, 23).

. Con esta Politica como guia, los parametros de riesgo se revisan para reflejar tanto las
condiciones financieras como las expectativas éticas. Este marco de riesgos en sus multiples
dimensiones se convierte en el eje sobre el que basar una construccién prudente de las
carteras financieras.

. Identificar especificamente los valores, tanto para reflejar la tolerancia al riesgo como el
grado de urgencia para obtener resultados coherentes con la fe. Las normas de inversion

8 et Us Dream 54-61, 145-146.
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habituales de prudencia y diligencia debida son, en este caso, exigidas en su totalidad;
ampliadas para incluir mas consideraciones éticas que repercuten en las elecciones y los
resultados.

. Y lo que es mas importante, con objetivos coherentes con la fe, se restablece el propio
sistema de razonamiento de la inversion. Las preguntas y los criterios de rendimiento
repercuten en las estrategias de inversion y se convierten en un filtro para las opciones de
evaluacion y los resultados. Los pequefios cambios pueden marcar una gran diferencia,
sobre todo si se combinan con los esfuerzos de otros por aplicar una inversion coherente

con la fe.

. Asi pues, los criterios coherentes con la fe permiten a los inversores tomar decisiones mas
precisas sobre activos, valores, propiedades, emisores y otras opciones de fondos. Estos
criterios también orientan la participacién a la hora de afectar a los agentes del mercado y a
los resultados mediante la participacion, la mejora y las exclusiones. (Mas adelante, en el apartado
39, se detalla mas sobre estos procesos).

. El seguimiento de los progresos es crucial para cumplir con el auténtico deber fiduciario,
lograr la seguridad y la sostenibilidad, y al mismo tiempo alinearse con la vision y los valores
de la fe. El seguimiento también hace balance del aprendizaje, para fortalecer el proceso de
inversion guiado por la fe y crear capacidad para futuras inversiones.

Naturalmente, los modos de gestion financiera y de comercio econémico pueden variar de una region a
otra y de un inversor a otro. No todos los grandes inversores han adoptado aun este proceso. Los
pequenos inversores, o los que gestionan patrimonios personales, también aportaran distintos grados de

experiencia o recursos a estas cuestiones. La inversion coherente con la fe es una trayectoria mas que

una receta o un logro fijos. Por eso, las lecciones de . .,
La inversion coherente con la fe es una

trayectoria mas que una receta o un logro
con la inversion coherente con la fe son pertinentes| fijo. Por eso, las lecciones de las grandes
para todos los inversores. En la construccién de un| instituciones catdlicas que han luchado por
una inversion coherente con la fe son
pertinentes para todos los inversores.

las grandes instituciones catdlicas que han luchado

enfoque de inversioén de este tipo, los inversores o
propietarios de activos pueden elegir varias rutas

diferentes. MB describe algunas de ellas a

continuacién. Como se menciona en el Capitulo 1, varias conferencias episcopales y algunos organismos
vaticanos han publicado también conjuntos de normas mucho mas detalladas a las que también se
puede acceder como referencia e inspiracion (véase 25).

Lecciones de los innovadores catolicos.

35. Como se ha senalado, la Iglesia y las instituciones catdlicas han estado a la vanguardia de los
enfoques de evaluacion para aplicar las ideas y los imperativos de la fe a sus estrategias y practicas de
inversion. Las lecciones extraidas de estos afios de experiencia tienen implicaciones para todos los
inversores de fe.

Toda institucién catolica a la que se confian recursos para cumplir su mision se enfrenta a una doble
responsabilidad:

o El deber profesional de gestionar esos recursos con prudencia y financiar cuidadosamente
los programas, proyectos y tareas a través de los cuales se realiza su mision.
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. Un deber moral que, en la medida de sus posibilidades, utilicen los principios de la fe y el
DSI para alinear sus practicas de inversion y gestiéon con el gran plan de Dios (para el
desarrollo humano integral).

En su administracién fiel, competente, social y moralmente responsable de los recursos de la Iglesia,
quienes ostentan estas responsabilidades se unen (con) a los esfuerzos de los creyentes que durante siglos

han tratado de integrar sus creencias en sus vidas y en sus actividades empresariales.”’- Para que las
instituciones y sus 6rganos de gobierno sean fieles a esta responsabilidad, deben considerar detenida y
regularmente los modos de incorporar la amplia tradicion de la DSI a las decisiones de inversion, con la
intencion de dar testimonio del amor de Cristo y beneficiar el bien comun de la comunidad global. De
este modo, consiguen que el resultado de sus actividades sea realmente una mensuram bonam, una buena

medida.

36. Mientras que algunos propietarios catdlicos de activos estan empezando a descubrir las exigencias
morales que se derivan de la fe en sus decisiones de inversion, otros ya han adoptado principios y
practicas. Adecuados a su situacion particular, estos inversores se han beneficiado de la investigacion, los
avances operativos y las numerosas herramientas que se han desarrollado en los campos de la inversién
basada en la fe y socialmente responsable. Con esta solida base de auténtica responsabilidad fiduciaria, se
han centrado cuidadosamente en oportunidades de inversion que evitan opciones superficiales o guiadas
por el marketing.”

37. Llevando las practicas habituales al siguiente nivel, la estrategia de un enfoque basado en la fe debe
describirse en primer lugar en una declaracion de politica de inversion. Como ya se ha sefialado (en el 34), esta
politica debe ser elaborada por cualquier persona encargada de gestionar esos activos como forma de
definir las prioridades, la tolerancia al riesgo, los objetivos de rentabilidad y el horizonte temporal del
inversor. Ello puede depender de las leyes y reglamentos vigentes en las distintas jurisdicciones en materia
de propiedad, despliegue y transferencia de capitales, de los vehiculos y tipos de fondos a disposicién de
los inversores o de las competencias de las personas encargadas de supervisar el activo o la cartera. En
consecuencia, estas estructuras pueden afectar al modo de aplicar procedimientos y criterios de inversion

coherentes con la fe, esperemos que sin frustrar ese esfuerzo.

38. Son muchos los instrumentos que pueden utilizarse para la inversion alineada con la fe o FCI. La
tenencia directa de valores cotizados es una posible opcioén de inversion. Los fondos de inversion de
renta variable o fija (y/o ETFs) también pueden proporcionar la herramienta adecuada. Los fondos de
inversién que atienden a las necesidades de los inversores socialmente responsables, o que responden a
la FCI y a sus objetivos integrales de desarrollo, son cada vez mas numerosos, aunque las opciones viables
siguen siendo limitadas o pueden aplicarse s6lo a determinados segmentos de la cartera de inversion o
no estar disponibles en todos los pafses” Dado que la labor de desarrollo de herramientas y enfoques
adecuados en este ambito sigue evolucionando, los propietarios de activos catolicos deben seguir de cerca
estos avances, al tiempo que animan activamente a los responsables de esta investigacion. Para aquellos
segmentos del mercado en los que no se dispone de opciones satisfactorias de fondos de inversién que

% Puede mencionarse aqui que parte de esta rica herencia de la implicacién de la Iglesia con las finanzas fue la iniciativa
franciscana del Monte de Piedad en el siglo XIV, que algunos consideran la base de las finanzas modernas, que establecid
normas para hacer que la actividad financiera fuera coherente con el Evangelio. Se practicé por primera vez en Perugia en
1462 y aun se reflexiona en formas de microcrédito y finanzas éticas.

91 Un ETF o Exchange Traded Fund es un fondo que sigue un indice, un sector, una materia prima u otros activos. Puede

comprarse o venderse en bolsa de la misma forma que las acciones ordinarias.
92 La Regulacién SFDR de la UE (regulacion de la divulgacién de informacién sobre financiacion sostenible) es un ejemplo

en Europa de armonizacién normativa.
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aborden formalmente el TSN, los fondos de inversién pueden diferenciarse mediante una revision de las
participaciones en fondos de inversion en cuanto al nivel de exposicion a areas de preocupacion o areas
de inversion positiva, asi como la politica de voto por delegacion. Ademas, en los dltimos afios, la
inversién de impacto, la inversion ESG vy la inversion relacionada con programas han presentado a los
propietarios de activos catdlicos nuevos enfoques y opciones diversos y multiples (aunque hay algunos
esfuerzos en curso para tratar de dar mas coherencia global a lo que se refiere exactamente a ESG). Las
nuevas herramientas que pueden integrarse en sus programas de inversion pueden abordar
simultaneamente algunos retos sociales y medioambientales criticos a los que se enfrenta la sociedad con
el fin de que los resultados sean verdaderamente beneficiosos e integrales.

39. Determinar cémo una inversién integra los principios del DSI puede resultar complicado. La
informacién suele ser incompleta o no estar disponible. Las afirmaciones suelen ser dificiles de validar.
Sin embargo, esto no debe disuadir a los inversores de considerar inversiones éticas en aquellas partes de
una cartera diversificada en las que haya opciones disponibles. En algunos casos, la incertidumbre sobre
las preocupaciones potenciales relativas a la naturaleza ética o basada en la fe de una oportunidad de
inversién puede llevar al inversor a la conclusién de que la inversion debe evitarse. Las instituciones
basadas en la fe han fletado muchas de estas aguas. Partiendo de los principios basicos de la fe, utilizan
los principios de las TSC para establecer y perfeccionar la direccion ética de la inversion. Con este marco
coherente con la fe, navegan luego por las opciones, como las de ESG o las mejores ofertas de su clase,
para seleccionar acciones y bonos. Este proceso y estos criterios (detallados en 41 y en el Llamamiento a
la Accign que sigue) también pueden aplicarse, con cierto grado de dificultad, en la toma de decisiones
sobre otras clases de activos. Cuando las opciones son confusas o poco claras, MB anima al
discernimiento en la oracién, junto con la flexibilidad y la creatividad para tomar decisiones de inversion
que se ajusten a la fe y reflejen el DSI. Por dificil que esto pueda resultar, las innovaciones para realizar
inversiones inspiradas en la fe forman parte de la vocacién de invertir. A su vez, este esfuerzo también
puede abrir nuevas vias para otros inversores con mentalidad religiosa, desplazando el centro de
gravedad hacia inversiones cada vez mas responsables.

40- A menudo se asume que mezclar la fe y la ética con los criterios de inversion puede comprometer la
rentabilidad. Estas preocupaciones han sido ampliamente refutadas. Cuando los criterios de fe y ética se
desarrollan con los niveles adecuados de consideracion y pericia, no deberfa haber apenas temor a un

rendimiento inferior o al riesgo de no cumplir con la responsabilidad fiduciaria. 93

De hecho, cada vez se reconoce mas que la inversion responsable puede ofrecer un rendimiento final
igual o mejor (mensuram bonam) a largo plazo: thacer el bien haciendo el bien! No tener en cuenta el valor
financiero de las cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza es, de hecho, un riesgo.
Descuidar las innovaciones éticas en el mercado puede hacer que los inversores pierdan la oportunidad
de mejorar sus rendimientos ajustados al riesgo y, por tanto, de ofrecer un mejor valor global a sus partes
interesadas. Por ejemplo, tras la crisis del mercado financiero en 2020 provocada por la pandemia del
Covid-19, los indices de mercado sostenibles superaron a sus homodlogos no sostenibles. Los
investigadores éticos también han demostrado que, en épocas de recesion, las empresas mas fiables
sufrieron menos pérdidas que la media del mercado y se recuperaron mas rapidamente a medida que
mejoraban las condiciones™. Esto puede denominarse prima de sostenibilidad.

41. Cuando los propietarios catdlicos de activos trabajan para adoptar politicas de inversién formadas

93 Morningstar Manager Research: Sustainable Investing research suggest no performance penalty.
https://www.motningstar.com/articles /779758 /sustainable-Investing-research-suggests-no-performance-penalty

94 World's Most Ethical Companies, "Five Year Ethics Premium: 24%", 2022, https:/ /wotldsmostethicalcompanies.com,
consultado el 12 de septiembre de 2022.
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en la fe y coherentes con ella para aplicarlas a todas las clases de activos, deben estar atentos a los
impactos inmediatos, a largo plazo y colaterales que sus participaciones pueden tener sobre las
personas, las comunidades, el clima y la tierra, "nuestra casa comun". Una vez mas, hay que subrayar los
problemas de la gobernanza de las inversiones. La complejidad de las opciones de gestiéon de activos
con diversas pantallas de responsabilidad requiere competencias especificas. Puede que se forme o se
convoque a un grupo especializado (un comité de inversion) para que asesore sobre la politica de
inversioén de cada institucién. Para aprovechar la escala, pueden buscarse oportunidades para coordinar
mejor las politicas de inversion y de deuda entre las instituciones catélicas, a nivel nacional o incluso
internacional (incluidas las entidades del Vaticano y de la Santa Sede). Con cooperacién y coherencia,
esa red de especialistas se convertira en un recurso fiable y eficaz para evaluar desde criterios de fe las
nuevas propuestas de inversion y la evolucién de todo el sector financiero.

La inversion coherente con la fe (ICF) en la practica.

42. MB no prescribe un unico enfoque de la inversion. En rapida evolucidn, las estructuras,
prioridades y opciones de inversion responsable son en gran medida un trabajo en curso. La FCI aporta
la claridad de los valores para encontrar el mejor camino entre opciones confusas o que compiten entre si.
Garantizar esa coherencia de fe es en si mismo un proceso vivo de aprendizaje, colaboracién y toma de
decisiones. Requiere compromisos para implicar a otros, mejorar las ofertas actuales y las innovaciones
futuras, al tiempo que se excluyen aquellas opciones de inversion que violan las ensefianzas de la Iglesia.
Cada uno de estos aspectos -compromiso, mejora y exclusion- implica una deliberacion desde la fe, asi

como una accién practica.

. Liamamiento al compromiso: El objetivo del proceso de compromiso es que los inversores
aprovechen activamente su propiedad para influir -mediante el didlogo, el aprendizaje mutuo y la
colaboraciéon- en las empresas en las que invierten. Normalmente, esto significa crear una mayor
alineacion entre las operaciones, no sélo en relaciéon con las normas legales y éticas internacionales
pertinentes, sino también por coherencia con el espiritu de los principios del CCT. El didlogo da
contenido a la solidaridad, otorgando a los participantes la dignidad de ser escuchados en cuestiones de
interés mutuo, como el bien comun o la ecologfa integral. El compromiso activo es, por tanto, un
elemento indispensable en cualquier politica de inversiéon coherente con la fe. Cuando se organiza
cuidadosamente y se gestiona estratégicamente, el dialogo derivado del compromiso puede conducir a
mejoras constructivas e inspiradoras. Los propietarios de activos e inversores catélicos también pueden
ampliar este dialogo - invitando y motivando a otros, especialmente a los creyentes- para que apoyen las
propuestas que ofrezcan una oportunidad de lograr resultados profesionales acordes con el ethos de su
fe. El compromiso en este ambito requiere el mismo tiempo y paciencia que cualquier otro cambio
cultural o estructural. Incluso las empresas que respondan positivamente al didlogo activo desde
criterios de fe necesitaran tiempo para comprender la cuestién en profundidad y desarrollar su propia
justificacion estratégica. El compromiso implica una serie de estrategias, entre ellas lo que se ha dado en
llamar "voto, voz y salida".

- En el caso de las empresas publicas, los accionistas pueden ejercer activamente las
responsabilidades de su copropiedad con respecto a las politicas y pricticas de la empresa
votando sus acciones y participando en la junta general anual (la estrategia del "voto").

- Los inversores también pueden entablar un diadlogo con los responsables de la gestion de una

empresa para impulsar cambios a nivel financiero y no financiero (la estrategia de la "voz").
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- Si estas estrategias no tienen perspectivas de éxito a largo plazo, deben debatirse estrategias de

desinversiéon como udltimo paso y tomarse las decisiones correspondientes (la estrategia de
"salida").

La implicacion directa o la participacion activa deben llevarse a cabo cuando los propietarios de los activos lo
consideren oportuno. Las decisiones sobre actividades especificas deben considerarse en el contexto de
las politicas y objetivos de inversién. Para maximizar la influencia, el compromiso se ejerce mejor en
colaboracién -trabajando junto con otros inversores (basados en la fe y socialmente responsables)- o
transfiriendo la responsabilidad del didlogo activo a proveedores de servicios financieros especializados
en el compromiso. Como siempre, se requiere prudencia para seleccionar al proveedor adecuado que esté
cualificado en términos de experiencia y escala, sea asequible y responsable, y trabaje de acuerdo con la
politica y los wvalores establecidos por los responsables de las estrategias de compromiso. Estos
proveedores ejercen el compromiso como representantes de sus clientes, ya sea de forma independiente
o en colaboraciéon con otros agentes a distintos niveles, desde el ejercicio del derecho de voto, la
participacion en reuniones anuales o el contacto directo con los responsables de las empresas. Su voz se
hace oir sobre todo cuando plantean de forma crefble cuestiones concretas sobre las politicas, los
productos o las actividades de una empresa.

. Llamamiento a potenciar: La politica de mejora de las inversiones positivas a la luz del DSI adopta una
postura proactiva en relaciéon con las contribuciones o el potencial de los fondos o las empresas a
aquellos bienes medioambientales, sociales y humanos necesarios para el desarrollo integral. Entre las
consideraciones a evaluar se encuentran las relaciones con trabajadores, proveedores, clientes,
comunidades, partes interesadas y socios, asi como con los accionistas. L.as métricas y los informes son
herramientas utiles para aplicar la politica de mejora hacia inversiones mas positivas. Este compromiso
de mejora comienza por identificar los objetivos sociales, incluidos los destinados a resolver o corregir
problemas como la inseguridad laboral, el acceso deficiente a la sanidad, la falta de seguridad alimentaria
o hidrica y la corrupcion. La buena medida puede discernirse desglosando y explorando en profundidad
los principios del DSI (como la persona humana y la dignidad, o el bien comun, etc.) que se aplican mas
directa o urgentemente a la tarea en cuestion. En este sentido, son utiles las implicaciones y cuestiones
de discernimiento esbozadas en los principios y la matriz de las TSC (arriba en 23, 24 y 25). Es
importante prestar especial atenciéon no sélo a la situacion actual, sino también a la que se esta
desarrollando, teniendo en cuenta las vias de transiciéon ya en marcha o analizando las "listas de
vigilancia" para la fase inicial de las denominadas "inversiones mixtas". Las lecciones y clasificaciones de
diversas iniciativas de responsabilidad, ya sean de categotias como /a inversion de impacto, la mejor de su clase
0 la ASG, pueden ayudar a formular u orientar la politica de mejora del inversor. Sin pretender ser
definitivo, el compromiso de z¢jora puede implicar:

) La inversion de impacto se guia por una vision y una misioén que buscan responder a los diferentes
retos sociales y medioambientales a los que se enfrentan las comunidades y la sociedad. Es una
opcién viable disponible en esta categoria, y se muestra prometedora como herramienta eficaz
para ayudar a los inversores a ir mas alla de las pantallas negativas de "no hacer el mal" o "evitar
el dafo". En lugar de limitarse a esperar a que surjan desarrollos innovadotes, la znversidn de impacto
pretende impulsar y hacer avanzar proyectos que se alineen especialmente con la fe. En efecto, las
carteras que incluyen un tipo de inversion en I+D en empresas sociales o impulsadas por una
causa. Como subraya el Papa Benedicto XVI, "es necesario esforzarse -y es esencial decitlo- no
s6lo para crear sectores o segmentos "éticos" de la economia o del mundo de las finanzas, sino
para garantizar que toda la economia -todas las finanzas- sea ética, no meramente en virtud de una
etiqueta externa, sino por su respeto a los requisitos intrinsecos a su propia naturaleza". La
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doctrina social de la Iglesia es muy clara sobre el tema, recordando que la economia, en todas sus

ramas, constituye un sector de la actividad humana"”.

- Basandose en la misién o en otros objetivos formados por valores, los catdlicos que
practican Ja inversion de impacto identifican un conjunto de temas, problemas, retos o
categorias para canalizar las inversiones hacia la promocién del desarrollo humano integral y
el bien comun. Estos objetivos se afinan utilizando la lente del DSI y a menudo se guian por
la experiencia de otros profesionales del sector. La eficacia de estas inversiones impulsadas
por el impacto depende de metodologias de evaluacion sélidas y transparentes, incluida la
demanda de métricas cada vez mas detalladas y validadas.

- Las estrategias positivas y proactivas de znwversion de impacto social y medioambiental siempre se
han considerado parte de los compromisos basados en la fe, elegidos porque su objetivo
especifico es contribuir a la promocién del bien comun universal o el cuidado de la

creacion.

iy  El "enfoque de los mejores de su clase" se basa en la orientacién y la inspiracién de innovadores
coherentes con la fe. Al igual que con la estrategia de megora, esto a menudo significa acoplar
criterios validados de inversion de impacto o ASG con los factores humanos, sociales y naturales

. . . , . fy
interrelacionados que constituyen la "ecologia integral"”

para evaluar y clasificar a los emisores
de acciones y bonos corporativos. En el mejor de los casos, k. mejor de las clases refleja
preocupaciones que se hacen eco de las Bienaventuranzas de Jesus (Mateo 5:1-12): tener hambre
y sed de justicia, contribuir con el trabajo duro para hacer la paz y hacer crecer la armonia, tender
la mano para incluir a los pobres o marginados, y atender con misericordia a todas las relaciones
tocadas o impactadas por una inversion. Este tipo de inversiéon positiva proactiva ofrece al
inversor una oportunidad unica de alinearse con la fe y orientarse por la DSI con los objetivos y
tipos de inversion. Al igual que en el caso de /a inversion de impacto, las estrategias basadas en /Jas
mejores de su clase requeriran un nivel diferente de experiencia profesional. Estas estrategias no
deben confundirse con las inversiones perfectamente legitimas que a menudo se realizan para
apoyar la misién social o ecolégica subyacente de un fondo u organizacién, protegiendo al mismo
tiempo el capital invertido y recibiendo una tasa de rentabilidad minima o en condiciones
favorables. Mas bien, la znversion de impacto y las estrategias relacionadas con ella, Jas mejores de su
¢lase, esperan rendimientos razonables coherentes con los objetivos de inversion del inversor y en
linea con los rendimientos de otras inversiones.

- Mediante la comparacion directa de los competidores dentro de su sector, el planteamiento
anterior permite identificar a los innovadores y ejemplares en funcién de las prioridades
éticas declaradas. Dichos criterios, como se examina a continuacién, comprenden tanto la
mejora como la exclusion, tanto las evaluaciones positivas como las negativas’. Entre las
cuestiones que deben evaluarse figuran la calidad y la integridad de la gobernanza, y cémo
se gestionan las relaciones humanas con sus accionistas, empleados, clientes, proveedores,
reguladores, partes interesadas e incluso criticos y competidores. El respeto de la dignidad
es basico. Ademas, los emisores también deben ser evaluados por su compromiso con las
normas laborales y sociales (por ejemplo, el acceso a una vivienda asequible, la
responsabilidad social de las empresas) y con los sistemas de participacion, como el reparto

% Benedicto X VI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 40, 45.

% Taudato Si', 10, 11, 62.

97 Deutsche Bischofskonferenz/Zentralkomitee der deutschen Katholiken, Making Ethically Sustainable Investments, n. 25
(http:/ /www.nachhaltig-predigen.de/dokumente/cmsj/Strukturen/Geldanlage/DBK-ZdK-
GuidelineEthicallyInvestment.pdf).
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de beneficios y el accionariado de los empleados. En el ambito ecolégico, la proteccion del
clima, las actividades de energfas renovables y otros sistemas de gestion medioambiental
deben utilizarse como criterios de evaluacion, bien para una gestion eficaz del riesgo de las
inversiones, bien por las oportunidades que pueden ofrecer™.

- Mejorar implica, obviamente, comprometerse: una participacion activa con las empresas o
los emisores mediante la cual los inversores aprovechan su posicion como accionistas para
ayudar a dar forma a las politicas, las reformas y las decisiones a través del didlogo con los
lideres y las partes interesadas. Los propietarios de activos deben elegir las areas prioritarias
coherentes con sus respectivos objetivos, identidad y misién, buscando aquellos proyectos,
fondos y oportunidades que estén alineados con su declaracion de politica de inversion. Quienes
busquen orientaciéon podrian estudiar solos, o con el grupo de gobierno, las recientes
enseflanzas sociales del Papa Benedicto XVI (Caritas in 1eritate), y del Papa Francisco,
(Laudato Si'y Fratelli Tutti). Alternativamente, podrian explorar, en detalle, las partes de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (adoptados en 2015) que son
coherentes con la fe y la DSI. Como siempre, la experiencia de otros profesionales

constituye una valiosa referencia.

ESG mejorado con DSI. Los inversores pueden beneficiarse de la evolucion de las plataformas
de inversion en ASG que se estan desarrollando para permitir que las empresas sean evaluadas y
puntuadas en funcién de sus compromisos e historial en materia de criterios mwedioambientales,
sociales y de gobernanza. Muchos de los factores subyacentes de los criterios ASG coinciden con los
objetivos subyacentes de las TSC, lo que crea un potencial de nueva sinergia entre el valor y los
valores. Desde el punto de vista de la inversion basada en la fe, la oportunidad de cara al futuro
consiste en aplicar las DSI de dos maneras. En primer lugar, para ayudar a mejorar la calidad de
los resultados de cada factor, por ejemplo, reforzando las medidas practicas de los resultados
medioambientales con términos morales de justicia social y ecologfa integral, o infundiendo a los
parametros de gobernanza normas éticas de dignidad humana, solidaridad y cuidado de nuestra
casa comun. En segundo lugar, contribuir a impulsar un auténtico desarrollo integral
interconectando sistematicamente estas medidas discretas, como vincular las medidas soczales a los
resultados medioambientales ejercidos por la gobernanza aplicando la ética del bien comun, o para la
inclusién de los mas vulnerables.

- Es crucial sefialar que ESG no es sinénimo de DSI. En el fondo, la DSI modifica la
trayectoria de la economia y la cultura para hacetlas mas humanas y humanizadoras. Sirve al
objetivo de construir el Reino de Dios en la tierra. Por ejemplo, la dignidad de la persona es
una categorfa mucho mas completa que la "satisfaccion del cliente" o el "compromiso del
empleado”. Del mismo modo, la dignidad del deber y la responsabilidad trascienden la
"auditorfa" o la "privacidad". Ademas, tanto el bien comun como el cuidado de nuestra casa
comun, que se estipulan en el DSI, interpenetran cada una de las categorias de los ESG: por
ejemplo, el desarrollo integral de la persona no puede separarse de su entorno social, ni del
entorno natural que sustenta la vida. Todo ello para decir que, si bien los factores de los

% Ibid, n. 25. "El trabajo de investigaciéon que hay que realizar para el enfoque "best-in-class" sobrepasa rapidamente lo que
en particular pueden gestionar las instituciones pequefias y medianas. Para ello se cuenta con el apoyo de agencias de
investigacién, que llevan a cabo amplios analisis de las empresas y elaboran una clasificacion segun criterios éticos
determinados individualmente. Ademas, las agencias de investigacién pueden mostrar si los criterios de evaluacion ética que
el inversor desea que se practiquen pueden aplicarse en el ambito de la inversién y en qué medida. Sin embargo, hasta ahora
no ha habido criterios éticos estandar para la evaluacién de la sostenibilidad de los emisores, por lo que las clasificaciones de
las agencias pueden diferir entre si. De ahi que sea importante preguntarse qué base se utiliza para la relacién de
sostenibilidad de la respectiva agencia y si ésta es compatible con los valotes ctistianos."
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ESG pueden efectivamente atender a partes del desarrollo integral, no agotan el alcance de
la DSI, ni cumplen especificamente aquellas dimensiones trascendentes para reconocer la
sacralidad de la vida, la santidad y belleza de la creacién, y la cualidad sacramental

(eucaristica) de nuestra interconexion humana.

- Al igual que otras iniciativas de responsabilidad para los mercados, la ASG sigue siendo un
trabajo en curso. Todavia no existen criterios de evaluacion establecidos y validados
internacionalmente. Mas alla del "lavado verde", hay ejemplos de empresas y asociaciones
empresariales que presionan a los reguladores en contra de los mismos compromisos de
responsabilidad social que asumen ante las partes interesadas y el publico. Por lo tanto,
cualquier evaluacion ESG debe ser examinada por las prioridades y criterios de coherencia
de fe.” Hay que recordar que las normas contables para las finanzas se desatrollaron a lo
largo de muchas décadas, y siguen evolucionando. ILas normas de responsabilidad como las
ESG implican otro nivel de complejidad, lo que significa que la normalizacién sera mucho
mas dificil. MB aporta la perspectiva de la fe catdlica a esta labor crucial para recordar,
renovar y reforzar aspectos morales que son intrinsecos a cualquier intercambio
econémico. Al crecer el interés por este tipo de inversion basada en la fe, también
aumentara la cantidad y la calidad de la informacién a partir de la cual establecer
comparaciones significativas entre las oportunidades de inversion.

- En aquellas regiones del mundo en las que no existen oportunidades de inversion financiera
convencional de confianza, una instituciéon puede utilizar el DSI para invertir en empresas
locales, como el desarrollo inmobiliario, las infraestructuras comunitarias o la agricultura.
Cuando no se han desarrollado puntos de referencia, puede resultar dificil adoptar una
gestiéon de activos coherente con la fe y socialmente responsable. Sin embargo, estos
obstaculos pueden superarse, en parte, mediante la colaboraciéon con otros grupos o

inversores que compartan el compromiso con los principios del DSI.

. Llamamiento a la exclusion: La politica de exclusion adopta los valores de referencia de la fe,
determinando lo que puede definirse como areas de inversion permitidas, excluidas o limitadas. La
seleccion y los criterios de exclusion permiten al inversor evitar contradicciones éticas entre una
inversion y las ensefianzas de la Iglesia. La clave estd en utilizar la "lente" de la DSI para evaluar las
actividades desde la oracion.

La aplicacion de criterios de exclusion da lugar a la elaboracion de una lista de empresas, productos,
servicios y fondos que deben excluirse del ambito de inversion. En este proceso, las oportunidades de
inversién deben evaluarse en funciéon de las creencias y valores de una institucién y de los ejes de
sostenibilidad de los criterios ESG (ecoldgicos, sociales y de gobernanza). A menudo, los criterios
utilizados abarcan algunos de los problemas y retos mas acuciantes a los que se enfrentan las sociedades
y comunidades. Los criterios de evaluacion suelen referirse a amenazas elementales para la dignidad
humana y los derechos humanos, la convivencia social y el cuidado de la creacién, asi como a amenazas
para los ambitos de la empresa y las practicas comerciales del sector considerado. Deben aplicarse
criterios de exclusion basados en la linea de negocio concreta de una empresa, como la participacion en
el aborto o la pornografia, o basados en practicas comerciales independientemente de la linea de negocio,

YEn sus Directrices de Inversion Socialmente Responsable, la Conferencia de Obispos Catélicos de Estados Unidos estableci6 cinco
directrices que engloban y van mas alla de las ASG. Las politicas de inversiéon se organizan en torno a cinco categorias: a)
proteger la vida humana; b) promover la dignidad humana; ¢) mejorar el bien comun; d) buscar la justicia econémica; e) y
salvar nuestra casa comun global. Noviembre de 2021,

https://www.usccb.org/resources/Socially%20Responsible%20Investment%20Guidelines%202021%20(003).pdf
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como el trabajo infantil o la esclavitud.

Para las personas responsables de la gestion del patrimonio de la Iglesia, el abanico de posibles criterios
de exclusién es considerable. El cuadro siguiente enumera 24 categorfas de preocupacion o prohibicion.
De ninguna manera definitiva, esta lista identifica cuestiones para los inversores que requieren
discernimiento desde la fe, y que ya han sido examinadas por varias Conferencias Episcopales locales.

Defender la Evitar Reconocer el impactoGarantizar la
dignidad intrinseca . .,
: comportamientos proteccion del
de la vida humana
destructivos medio ambiente
» Sustancias adictivas * Infracciones de * Amenazas para
servicios la legislacion el cambio
* Aborto y & L
laboral climatico
* Armamento * Juegos y juguetes  Corrupcion * Externalidades
informaticos negativas
deshumanizadores explotadoras
* Armas nucleares *+ Pornografia e Discriminacion * Disponibilidad de
alimentos  denegada
para los mas
vulnerables
» Pena capital . * Violaciones de lose Ingenieria genética

derechos humanos

+ Anticonceptivos . * Violaciones de los* Productos quimicos
derechos de los pueblospeligrosos
indigenas
+ Investigacion cone * Regimenes totalitarios * Minerfa y materias
células madre primas minerales
embrionatias
* Maltrato ye * Practicas * Inaccesibilidad  al
experimentacion con comerciales agua potable
animales

* desleales

(Detalles en el Apéndice.)
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Hay otras situaciones en las que una politica de cumplimiento de la fe puede prohibir al inversor asociarse
con empresas aparentemente ejemplares, como las que obtienen puntuaciones altas en todas las
dimensiones ASG mientras producen o comercializan un producto especifico que es incompatible con
las normas y valores de la fe. Como se ha sefialado, la ESG no es un sustituto de la DSI. El quid de un
enfoque basado en la fe es encontrar el equilibrio entre la gestion prudente de los recursos para financiar
la misioén de la entidad inversora y la inversion de una manera que refleje su identidad catdlica, su fe y su
mision. La primera responsabilidad no debe sustituir a la segunda. En otras palabras, algunos
instrumentos y formas de inversién, debido a sus caracteristicas inherentes, son inadecuados para
combinar el uso del capital con la promocion del bien comun, incluso si esto significa que los inversores

pierden los beneficios (por ejemplo, la diversificacion) de tales productos'”-

43. El imperativo moral presenta a veces situaciones claras en las que hay que aplicar la exclusion sin
excepcion, como la participacion en el aborto y el asesinato. En otras situaciones, sin embargo, hay zonas
grises que pueden requerir investigaciéon adicional, nuevas métricas o consulta a terceros, antes de que
pueda tomarse una decision informada y moral. Entre ellas figuran el abuso de "productos especulativos
o técnicas de inversion", o el uso de lagunas en las practicas contables que aprovechan la proteccién de
los parafsos fiscales. Otra complicacion se refiere a las inversiones mixtas, en las que una empresa puede
dedicarse a actividades positivas y, al mismo tiempo, provocar directa o indirectamente resultados o
practicas indeseables. Teniendo en cuenta estos matices, los inversores pueden decidir por coherencia de
fe excluir a esa empresa. O pueden recurrir al compromiso para influir en el cambio, estableciendo al
mismo tiempo umbrales especificos para los resultados coherentes con la fe. Aligual que con la aplicacion
del enfoque de /los mejores en su clase, las instituciones deben llevar a cabo este analisis internamente o
contratar a agencias externas con experiencia en estos asuntos. Si no se dispone de tales recursos, las
instituciones pueden dar instrucciones a los asesores de inversion para que sigan los principios prescritos
a la hora de seleccionar las inversiones.

Habitos para el Practicum.

44. Cambiar el horizonte o la cultura de la inversién empieza por replantear cada uno de los pasos de

la diligencia debida de un inversor.

) Integrar los principios del DSI en todo el proceso de toma de decisiones de inversion. Los
consejos de administracion y los ejecutivos deberan tener objetivos de gobernanza e inversion
basados en la fe o coherentes con ella:

- Asignar tiempo y recursos a la elaboraciéon de una politica formal y supervisar
periédicamente las inversiones para comprobar que se ajustan a los principios del DSI.

- Manténgase al dia sobre la evolucién y disponibilidad de opciones de inversioén que reflejen
el DSI.

- Cuando trate con gestores de inversiones externos, evalie sus conocimientos y valores para
traducir la politica de inversiones en decisiones coherentes con la fe.

- Solicitar que los principios del C S T se incluyan en la nueva investigacién, con un analisis

100 Cf. texto de la Conferencia Episcopal Austriaca:

https://www.bischofskonferenz.at/dl/MNIt|mo]KIO]qx4KJKJK]KknlkO /Amtsbla? 74 pdf p. 15 “En dltima instancia, el

discipulado tiene un coste, que el discipulo-inversor debe esperat”.
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1if)

evolutivo para informar sobre el rendimiento relacionado con los principios del DSI'.

Comprometerse activa y positivamente en la aplicacion de la politica de inversion
coherente con la fe. Los parametros de riesgo deben revisarse para incluir las realidades éticas
ademas de las consideraciones econémicas. Basandose en los principios del DSI, puede afiadirse a
la contabilidad y la auditorfa un nuevo listado de doble entrada, en este caso especificando los
activos y pasivos éticos que dibujan el panorama completo del rendimiento:

- Busque fuentes fiables de terceros o pregunte directamente a las empresas nacionales e
internacionales sobre las normas, estandares y codigos de conducta pertinentes.

- Aplicar, siempre que sea posible, una estrategia de compromiso basada en los principios del

CCT.

- Con respecto a las empresas publicas, apoyar las iniciativas y resoluciones de los
accionistas, promover la divulgacién de informacién al respecto y solicitar informes
normalizados sobre los principios del DSI.

- Ejercer derechos de voto con respecto a empresas publicas o supervisar el cumplimiento de
la politica de voto.

Ser proactivos: defender y promover la inversion coherente con la fe y basada en el DSI.

Ampliar las normas de prudencia y profesionalidad para incluir mas consideraciones éticas.

1v)

- En un espiritu de solidaridad, animar y ayudar a otras instituciones a desarrollar y aplicar su
politica de FCI.

- Apoyar a los agentes financieros que producen soluciones de inversiéon coherentes con el
DSI.

- Replantear la asignacion estratégica y desafiar las formas convencionales de razonamiento

financiero para cultivar habitos de fe-consideracion.

- Al contratar a proveedores o consultores de servicios de inversién, los propietarios
catdlicos de activos deben evaluar tanto la competencia financiera como los factores de
integridad, tales como: la reputacidon; la coherencia entre las afirmaciones de
responsabilidad social corporativa y los resultados; la calidad de la gobernanza ética; el

respeto demostrado a la normativa; y la alineacién con la fe de las estrategias propuestas.

Innovar, aprender y compartir lecciones. La misién o vocacién de alinear la inversion con la

fe se convierte en un proceso vivo, en el que cada etapa de la toma de decisiones esta en sintonia

con el resultado del desarrollo integral. Parte de esta misiéon incluye el aprendizaje continuo,

adoptando un sistema de analisis y formaciéon para fomentar metoédicamente las habilidades,

actitudes y valores necesarios para la inversion basada en la fe.

- Buscar la cooperacion, siempre que sea posible, con colegas ecuménicos e interreligiosos
para impulsar la agenda de la inversion ética'™.

- Fomentar la formacién adecuada de los participantes para un mejor conocimiento del DSI
relacionado con la inversion.

100 HYPERLINK: https://es.wikipedia.otg/wiki/Inversion
102 Cf. The Zug Guidelines to faith-consistent investing, FAITH IN FINANCE, ARC, 2017

(http:

www.arcworld.org/downloads/ZUG_Guidelines to FCI 2017.pdf).
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- Los criterios coherentes con la fe permiten a los inversores tomar decisiones concretas en
relacién con la potenciacion y las exclusiones (véase 41). Apreciando la creatividad de cada
instituciéon y gestor de activos, tanto la politica de exclusiéon como la de mejora de las
inversiones positivas deben formar parte de la declaracién de politica de inversion.

- Supervisar los avances en la aplicacién del proceso de inversion guiado por la fe y controlar
los resultados con una perspectiva de fe, a fin de crear capacidad para futuras inversiones.

- Supervisar las actividades y los avances a nivel de los 6rganos de gobierno y comunicar esas
estrategias y conclusiones a los grupos institucionales;

- De un modo adecuado a la gobernanza de cada institucién, comunicar a los beneficiarios

c6émo se integra el DSI en la politica coherente con la fe;

- Revisar periédicamente la politica para garantizar su adecuacion a las consideraciones éticas
actuales, a las actividades y recursos actuales de la institucién y a la consideraciéon de
opciones de inversién en evolucion que reflejen los objetivos de la politica.

45. En este momento, el MB no puede abordar todas las situaciones ni responder a todas las
preguntas. Lo importante es que el MB anima y ayuda a los catdlicos y a los propietarios de activos de
inspiracion catolica a iniciar o continuar el camino: integrar la DSI en su proceso de toma de decisiones
de inversion mediante el desarrollo de politicas y practicas adecuadas (aunque inicialmente se limiten
s6lo a determinadas clases de activos). Invertir con fe es un proceso critico y continuo, que mejorara
gracias a los retos que los propietarios y gestores de activos aborden con éxito con sus dones de
fidelidad y creatividad. En ese espiritu, esta politica de buenas medidas no es un documento estatico, fijoy
definitivo, sino mas bien un estimulo para el tan necesario aprendizaje compartido que exigen nuestras
complejidades actuales. La MB se revisara y actualizara periédicamente, para compartir la ensefianza papal
o social, profundizar en nuevas cuestiones o retos éticos, y compartir las lecciones de las innovaciones
de los inversores en la aplicacion de la DSI. La inversion coherente con la fe es ya un factor creciente en
los mercados. Para responder con coherencia moral a las crisis de este tiempo, esta coherencia y

alineacién con la fe ya no es una opciéon para los inversores y propietarios de activos catélicos.

46. Abogando por un cambio tanto de valores como de prioridades, la HM afiade otro elemento a las
contribuciones de la Iglesia catdlica en favor de practicas de gestion mas humanas en todos los sectores
de la economia. De acuerdo con su mision, la Iglesia también seguira reforzando la base ética y
antropolégica del sistema financiero. Como lo ha hecho en todas sus ensefianzas sociales, la Iglesia sera
firme en reorientar las actividades econémicas para promover la dignidad y el desarrollo integral de cada
ser humano y el cuidado de nuestra casa comuin. En este contexto, MB presenta una via por la que la
Iglesia puede seguir implicindose de forma practica y positiva en los principios y operaciones del
sistema financiero y garantizar que estén al servicio del bien comun. MB hace un llamamiento al dialogo
con los financieros, los politicos y las organizaciones internacionales, como la ONU, que comparten un
gran interés por estas cuestiones. Y para avanzar juntos en este camino, MB ofrece una visiéon de cémo
los objetivos de la inversion ética o socialmente responsable pueden evolucionar hacia una mayor
fecundidad a la luz de la Doctrina Social de la Iglesia.
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CONCLUSION

Compartiendo el trabajo.

47. Como una llamada a la accién, MB mira hacia adelante, a las innovaciones y lecciones de los
inversores catolicos mientras continian en sus esfuerzos por contribuir tangiblemente al desarrollo
humano integral. Definitivamente se necesitan nuevas métricas para cuantificar los resultados de la
responsabilidad. Dicho esto, la fe es una creencia que se mantiene firme antes de que las respuestas o los
datos la corroboren. En la realidad actual de los mercados y las inversiones, a menudo estan ausentes las
cualidades humanizadoras de un proposito mas profundo y una perspectiva historica. La sabiduria de la
fe es clave, no porque haya disenado respuestas precisas, sino para exponer las posibilidades morales de
nuestra relaciéon con Dios-que-ama. Cuando las cosas parecen improbables, si no imposibles, podemos
recordar que las ensefianzas generales sobre el Reino de Dios en las Escrituras se desarrollan bajo una
tension entre el aqui-y-ahora y el todavia-no; entre el presente y el futuro. Dios esta siempre en el centro.

. . , 103
Dios siempre esta cerca. -

48. Por mucho que este documento se inspire en el DSI, y
por urgentes que sean los detalles para una aplicacion
coherente con la fe, el MB invita a todos los inversores a un
discernimiento orante mientras analizan las opciones y toman
decisiones. Parte de este planteamiento reflexivo implica
descansar del trabajo, como Dios hizo siguiendo el modelo de
los seis dfas de la creacion (Génesis 2:1-3), asi como disfrutar
de la santidad del sabado, que Dios establecié como
mandamiento para la liberacién y la recreacién (Exodo 20:8-
11). Los mercados son siempre frenéticos y pueden consumir
toda la atencién. Sin embargo, como subraya el Papa Francisco
en sus escritos y enseflanzas, las mismas crisis que exigen
nuestro esfuerzo y conciencia nos obligan a sofiar, a mirar mas
alla de las exigencias del momento para imaginar lo que es
necesario y posible para avanzar en el desarrollo humano
integral y posible para avanzar en el desarrollo humano
inategral.'” Cada inversor tendrd sus propios objetivos y
aportara a su manera sus compromisos de fe a sus decisiones y
practicas. La llamada a sofar es ayudar” al corazén humano a
abrirse con confianza al Dios que no sélo ha creado todo lo
que existe, sino que también se nos ha dado a si mismo en

"A ustedes, jovenes provenientes de
115 paises, los invito a reconocer
gue nos necesitamos para gestar
esta cultura econémica capaz de

«hacer que germinen sueios,
suscitar profecias y visiones, hacer
florecer esperanzas, estimular la
confianza, vendar heridas, entretejer
relaciones, resucitar una aurora de

esperanza, aprender unos de otros a
crear un imaginario positivo que

ilumine las mentes, enardezca los
corazones, dé fuerza a las manos e
inspire a los jovenes - a todos los
jovenes, sin excepcion - la vision de
un futuro lleno de la alegria del
Evangelio».

Papa Francisco. Video mensaje a los
participantes de “La economia de
Francisco”

21 noviembre 2020

Jesucristo. El Sefior, que es el primero en cuidar de nosotros, nos ensefia a cuidar de nuestros hermanos

y del medio ambiente”'”

49. Para reiterar los objetivos clave esbozados en la introduccion, MB pide la aplicacién y el desarrollo

103 En septiembre de 2022, jévenes economistas, empresarios y agentes del cambio se reunieron en Asis para formalizar "El
Pacto de la Economia de Francesco". Reconociendo los numerosos retos a los que se enfrenta la humanidad. El Pacto que
firmaron los jévenes asume de buen grado la "responsabilidad que recae sobtre nuestra generacién", comprometiéndose a la
dedicacion personal y profesional "patra que la economia de hoy y de mafiana se convierta en una economia del Evangelio".
https://www.vaticannews.va/en/pope/news/2022-09/economy-francesco-final-covenant-pope-francis-gospel. html

104 Papa Francisco, Exhortacion Apostdlica Post-Sinodal, Querida Amagonia, 8, 28, 41, 61, 2 Febrero 2020
https://www.vatican.va/content/francesco/en/apost exhortations/documents/papa-francesco esortazione-

ap 20200202 querida-amazonia.html ,consultado el 17 septiembre 2022.
105 Thid,41
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urgentes de medidas de inversion basadas en la coherencia con la fe. Como punto de partida y llamada a la
accion, MB ofrece orientaciéon moral desde la fe y DSI para ayudar a los inversores y a las instituciones a
seguir mirando en términos practicos y concretos mas alla de los objetivos ordinarios y contribuir al
bienestar de todos. Integrar la ensefianza social y moral de la Iglesia en la gestién de los activos financieros
es crucial tanto para la coherencia moral personal como para contribuir positivamente a los cambios
necesarios en la economia y la sociedad. LLos 6rganos locales y magisteriales de ensefianza han emitido
politicas aun mas especificas y detalladas, que la MB aprecia y trata de complementar.

50. De hecho, el compromiso de una mayor alineacién entre la gestién de los activos y la misién mas
amplia de la Iglesia deberfa reforzarse aun mas mediante la cooperacién entre los propietarios catélicos
de activos a nivel nacional e internacional, incluidas las entidades del Vaticano y de la Santa Sede.
Compartir recursos y estrategias, promover acciones conjuntas para relacionarse de forma mas eficaz y
eficiente con determinadas empresas, y coordinar los enfoques de defensa ante los responsables politicos
de los distintos niveles de gobierno son medidas que deben fomentarse. Con esta "red" de especialistas,
el DSI se convertira en una referencia fiable y eficaz para todo el sector de los servicios financieros.
Influir de este modo en los ambitos influyentes de las finanzas abre nuevos horizontes para la
evangelizacion. Ayudando a abrir o hacer crecer canales responsables de comunicacion entre todos los
inversores de buena voluntad, esta mayor cooperacion producira sinergias y acelerara la ampliacion de
iniciativas de responsabilidad similares. MB establece la nueva normalidad para los inversores catolicos.
Es también un ejemplo de las lecciones de la experiencia social y las ensefianzas de la Iglesia que pueden
servir de gufa a la economia y la cultura en general.

Es solo el principio. ¢Y ahora qué?

51. En el BEvangelio de Lucas, la promesa de Cristo de una buena medida proviene de nuestra
participacion en la relacién con Dios, y de incluir a otros en esos beneficios amorosos. Las matematicas
de Dios para la abundancia no son las nuestras, o al menos no todavia. Sin embargo, cada vez que
recitamos el Padrenuestro invocamos la buena medida de la abundancia de Dios, como un mistetio

esperanzador y una promesa transformadora de estar en relaciéon unos con otros y con Dios.

Es importante que todos nosotros, especialmente los inversores, vivamos en este nexo de relaciones:
actuar, hablar y reunirnos periddicamente para supervisar, revisar y proponer ajustes al proyecto
compartido (y a la responsabilidad compartida) de desarrollo integral en todas sus formas. Compartir este
dialogo es fundamental, sobre todo teniendo en cuenta el proceso permanente de innovacion que esta
teniendo lugar en el sector financiero. Sin ser la primera ni la dltima palabra sobre la inversiéon coherente
con la fe, el MB seguira contribuyendo al flujo de buenas medidas. Las lecciones de las conferencias
episcopales y las mejores practicas de los inversores se compartirin de forma continua, incluso con
cuestiones e innovaciones especificas de la tradicion viva de fe de la Iglesia. Se llevaran a cabo estudios y
talleres sobre la aplicacion de la inversion con el DSI, también con el objetivo de difundir orientaciones
nuevas y mas precisas. Ademas de colaborar con otras ciencias y disciplinas para forjar nuevas métricas
éticas, la MB seguird proporcionando buenas medidas en el sentido de procesos e instrumentos
recomendados para la investigacion y la integracion morales. "Los viejos modelos estan desapareciendo”,
observa el Papa Benedicto XVI, "pero en el hotizonte se perfilan otros nuevos y prometedores'”. Es
hacia ese horizonte hacia donde todos nosotros estamos llamados a caminar, viviendo nuestra fe

mediante la inversion integral de nuestros dones y talentos, asi como de nuestros bienes.

106 Benedicto XVI, Carta Enciclica Caritas in veritate, 40.
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APENDICE - Criterios de exclusion

1. La dignidad

intrinseca de la
Resumen del tema

vida humana

+ La toma de la vida humana, incluso en su fase mas temprana, cuando un
Aborto 6vulo y un espermatozoide se unen, es condenada inequivocamente por la
Iglesia como una expresion abusiva del dominio humano sobre la vida y la

muerte.(Compendio, n. 233).

+ Los conflictos militares siempre cuestan vidas humanas. Ia proliferacion

incontrolada de armas facilita muchos estallidos de violencia y erosiona la
Armamento ) ) ) B
seguridad de la paz. Por ello, las industrias que prosperan con la produccion
de estos instrumentos de guerra y destruccion se dedican a un negocio

censurable.

+ La ensefianza de la Iglesia, reiterada por el Papa Francisco, es que "el uso de armas
nucleares, asi como su mera posesion, es inmoral." La premisa de las armas
nucleares como disuasion es erronea, ya que "inevitablemente termina envenenando
Armas nucleares las relaciones entre los pueblos y obstruyendo cualquier forma posible de didlogo
real" (Mensaje a la Primera Reunion de los Estados Partes en el Tratado sobre la Probibicion

de las Armas Nucleares (TPNW), 21 de junio de 2022).

+ Los paises que aplican la pena de muerte se situan por encima del derecho
. fundamental a la vida. El castigo de los delincuentes, la protecciéon de la
Pena capital ) T ) ' )

sociedad y la disuasion de otros posibles delincuentes pueden conseguirse por

otros medios.

« Mantener tanto el significado unitivo (proyecto de vida en comun) como el

procreativo de la sexualidad humana dentro del matrimonio evita caer en un

enfoque meramente recreativo de la sexualidad que genera egoismo y a menudo
Anticonceptivos conduce a nuevos abusos (Compendio n. 233 y San Pablo VI, Humanae 1 itae, 11).

+ La prioridad concedida a la conservaciéon de la vida humana prohibe utilizar

S células madre embrionarias con fines de investigacion. Los intereses econémicos,
Investigacion con

que pueden conducir a la explotacién y utilizacién industrial de las personas,

cblnlas madre deben subordinarse siempre al derecho a la vida.
embrionarias

+ Como parte de la Creacidn, los animales estan sujetos a un deber de cuidado y

. . custodia por parte de quienes Dios ha creado a su imagen y semejanza. Los
Experimentacion con por p ;! gen y ]

animales experimentos con animales que van mas alla de las exigencias de la ciencia
médica, por ejemplo en la industria cosmética, son dificiles de conciliar con la

conservacion de la Creacidén no humana.
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2. Patrones que

conducen ala
Resumen del tema

adiccion y abuso

+ Las sustancias adictivas, como el tabaco, el alcohol y las drogas, y ciertos

. .. servicios, como el juego, pueden perjudicar a las personas. La adiccion es una
Sustancias o servicios

enfermedad que dafna gravemente la salud, destruye la vida y conlleva elevados

adictivos costes sociales.
+ Los juegos de ordenador o los juguetes que ensalzan la violencia no sélo son
Tuegos de potencialmente adictivos. Pueden aumentar la agresividad de los jugadores,
ordenador Jugnetes especialmente de los nifios pequefios, disminuir su sensibilidad hacia la violencia
y difuminar los limites entre el mundo virtual y el real.
« La pornograffa atenta contra la dignidad personal, convirtiendo a la
Pornografia persona que actia en un mero objeto, al tiempo que deforma a la persona

que mira. La pornografia constituye una falta moral.

3. Impacto global y

sostenibilidad
Resumen del tema

desarrollo

+ La Iglesia exige explicitamente el derecho a un trabajo digno como el medio en
Tnfracciones de Ja el que la personalidad humana puede crecer y prosperar. El trabajo infantil

explotador, el trabajo forzoso, la trata de seres humanos, la restricciéon de la
legistacion laboral libertad de reunién y la discriminacién por motivos de sexo, raza, origen, religion

u opiniones politicas deben combatirse con decision.

+ Los mayores impedimentos para el desarrollo sostenible son el soborno y la
corrupcion. Fendémenos presentes en todos los ambitos, el soborno y la

Corrupein iy . o o .
corrupcion exacerban las desigualdades, distorsionan la justicia y abusan del bien
comun para enriquecer a unos pocos a costa de la mayoria.

« Como se afirma en ¢/ Catecismo "Toda forma de discriminacion social o

o cultural en los derechos fundamentales de la persona por razén de sexo, raza,

Discriminacion

color, condiciones sociales, lengua o religion debe ser frenada y erradicada
como incompatible con el designio de Dios". (Catecismo, 1935).

+ La Iglesia reconoce los derechos humanos de todas las personas, sin distinciéon
L. de ningin tipo. Estos derechos deben ser promovidos y defendidos con un
Violaciones de los derechos o) p p y

himanos compromiso incesante. Las violaciones de los derechos humanos destruyen tanto

la dignidad como las oportunidades de desarrollo.

Los derechos ignorados de+ A menudo desapercibidos por estar al margen, los derechos de los pueblos
los pueblos indigenas  indigenas deben protegerse de forma agresiva y adecuada, incluida su relacion con
sus tierras, cultura, artes y recursos.
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+ Los regimenes totalitarios o las dictaduras militares ejercen el poder a través

o .. del miedo deshumanizador. Ni la vida humana ni la sociedad civil pueden
Violencia y opresion ) L '
desarrollarse plenamente cuando los poderes se aislan en privilegios mientras

totalitarias ]
abusan de los derechos de los ciudadanos.
« La formacién de carteles, los acuerdos de precios, el uso de informacion
Prictioas comerciales privilegiada, la contabilidad falsa, el blanqueo de dinero, el soborno, el trafico de

.. seres humanos, la falta de transparencia y la evasion fiscal son algunas de las
desleales/ no éticas ™" _ 3 _ >
practicas empresariales que engafian a la sociedad y socavan la eficiencia de los

mercados.

4. Proteccion

del medio Resumen del tema

ambiente

« "La civilizacién requiere energia, pero el uso de la energfa no debe destruir la
civilizacién... Es urgente desarrollar politicas para que, en los préximos afos, se
pueda reducir drasticamente la emisiéon de didxido de carbono y otros gases

Camtbio cimdtico gleamente contaminantes, pot ejemplo, sustituttiendo los combustibles fosiles y
desarrollando fuentes de energfa renovable" (Papa Francisco, discurso La
transicion energética y el cuidado de la casa comiin, Ciudad del Vaticano, 14 de junio de
2019).

La misién cristiana es valorar y conservar la Creacién como don de Dios. El DSI

. condena la falta de respeto por las normas ecoldgicas, sobre todo porque los costes
Explotacion del petop sieas, porq

. . del consumo y la contaminacién suelen recaer en los mas vulnerables, que poco o
medio ambiente

nada han tenido que ver con las practicas insostenibles.

+ El derecho a la alimentacién, como el derecho al agua, esta enraizado en la
dignidad de la persona humana. Su disponibilidad y suministro son un

Productos ) ] ' ' ]
) , imperativo ético que prevalece sobre la légica puramente econémica y hace
alimentarios y ) ] . ) T o
agricolas insostenible la especulacién con las materias primas. Si bien se fomenta la ciencia
de la produccion de alimentos, ésta no debe privilegiar a los poderosos en la
distribucion y el uso de la tierra.
« Existen posibilidades de conflicto ético al menos a varios niveles: los riesgos
Ingenieria para el medio ambiente y la salud ain no definidos con precision de la nueva
. .. tecnologfa; su relacién con el fitomejoramiento tradicional; y las consecuencias
ecoldgica/ genética

para la seguridad alimentaria, especialmente en los paises en desarrollo, donde
los grupos multinacionales patentan semillas para dominar el mercado.

Productos quimicos + Los productos quimicos peligrosos constituyen una amenaza para la

peligrosos y sustancias humanidad y el medio ambiente. Los residuos téxicos y la contaminacién de los

nocivas para el clima ecosistemas mancillan la Creaciéon, minan la salud humana y dejan residuos
que tendran consecuencias incalculables para las generaciones futuras.
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Mineria y materias

primas minerales

Agua limpia

+ Los productos minerales son indispensables para la economia moderna. Sin
embargo, su extraccion puede conllevar conductas de explotacion
medioambiental o violaciones de los derechos laborales fundamentales, sobre
todo en los paises en desarrollo, donde la mineria suele estar en el centro de los
conflictos.

« "El derecho al agua, como todos los derechos humanos, encuentra su
fundamento en la dignidad humana y no en ningin tipo de valoracién meramente
cuantitativa que considere el agua como un bien meramente econémico. Sin
agua, la vida esta amenazada. Por lo tanto, el derecho al agua potable es un
derecho universal e inalienable" (Compendio, n. 485).
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Documento de seminario, San Calisto, 13 de mayo de 2013.

http:/ /www.lustitiaetpax.va/content/dam/giustiziacpace/Eventi/ DOCS/BCG /2013 BANKING

LG ES.pdf

Dicasterio para la Promocion del Desarrollo Humano Integral, Vocation of the Business Leader: Una
reflexcion, Cuarta edicion, 2014.

https:/ /www.humandevelopment.va/content/dam/sviluppoumano/pubblicazioni-
documenti/archivio/economia-e-finanza/vocation-of-business-
leader/Vocation ENGLISH 4th%20edition.pdf

Cardenal Peter K.A. Turkson, Pope Francis Questions the Economy, Discurso de apertura de la
Conferencia Internacional "La economia segun el Papa Francisco - un estudio de caso de la
economia social de mercado", Pontificia Universidad de la Santa Cruz, 13 de septiembre de 2016.

http:/ /www.justpax.va/content/dam/giustiziacpace/presidenteinterventi /2016 /Presidente Papa%20
Francis%20preguntas%o20sobre%20Economia 130916.pdf

Cardenal Peter K.A. Turkson, "El futuro de la empresa: De la mejor del mundo a la mejor para el
mundo", Universidad de los Andes, Chile, 2016.

Congtregacion para la Doctrina de la Fe / Dicasterio para la Promocién del Desarrollo Humano
Integral, Oeconomicae et Pecuniariae Questiones, Consideraciones para un discernimiento ético sobre algunos
aspectos del actnal sistema econdmico-financiero, 2018.

https:/ /www.vatican.va/roman curia/congregations/cfaith/documents/rc _con cfaith doc 201801

06_oeconomicae-et-pecuniariae_en.html

Catholic Relief Services y el Dicasterio para la Promocion del Desarrollo Humano Integral,
Seminarios Vaticano-CRS, 18-21 de julio de 2018. https://viiconference.org.
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Otras fuentes:

Catecismo de la Iglesia Catolica,

https://www.vatican.va/archive/ENG0015/ INDEX.HTM

Conferencia Episcopal de Estados Unidos, [usticia econdmica para todes: Carta pastoral sobre la Doctrina
Social de la Iglesia y la economia estadounidense, 1986

https://www.usccb.org/upload/economic justice for all.pdf

Conferenza Episcopale Italiana (CEI) La Chiesa Cattolica e la gestione delle risorse finanziarie con criteri etici
di responsabilita sociale, ambientale e di governance, Documentacion de la Conferenza Episcopale Italiana,
9 de marzo de 2020.

https://economato.chiesacattolica.it/linee-guida-per-gli-investimenti-sostenibili-ed-etici/

Conférence des évéques de France, Vademecum n°® 3-2015, "Reperes éthiques de gestion financiere
des biens d'Eglise, 2007.

https:/ /eglise.catholique.fr/sengager-dans-la-societe / economie / observatoire-fonds-

ethiques / 459480-reperes-ethiques-de-leglise-catholique-prise-compte-de-doctrine-sociale-de-leglise /

Deutsche Bischofskonferenz/ Zentralkomitee der deutschen Katholiken, Ebisch-nachhaltig investieren

Eine Orientierungshilfe fiir Finanzverantwortliche katholischer Einrichtungen in Deuntschland, 2. aktualisierte
Auflage, 13 de julio de 2021.

, . . . ,ye . a ..,
- EN: Como realizar inversiones éticamente sostenibles 1° edicion.

http:/ /www.nachhaltio-predicen.de /dokumente /cmsi/Strukturen/Geldanlage /DBK-ZdK-
DirectrizInversiénEtica.pdf

Global Impact Investing Network, véase https://www.thegiin.org (7 de noviembre de 2020).
- Proyecto de gestiéon de impactos

https:/ /impactmanagementproject.com

Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climatico, Informe de Evaluacién 5 (IE5)
sobre la Mitigacion del Cambio Climatico, 2014.

https://www.ipce.ch/report/ar5 /wg3/

Osterreichische Bischofskonferenz, Inversiones financieras como cooperacién: Directrices éticas
de inversién de la Conferencia Episcopal Austriaca y las Ordenes Religiosas de Austria (FinAnKo)
(Katholische Kirche Osterreich 2018), Amtsblatt der Osterreichischen Bischofskonferenz Nr. 72
(01.01.2018).

https:/ /www.bischofskonferenz.at/dl/mOLL]K][Kkolml]gx4k|K/Englisch final pdf

United States Conference of Catholic Bishops, Socially Responsible Investment Guidelines
12.11.2003)

http:/ /www.usccb.org/about/financial-reporting/socially-responsible-investment-guidelines.cfm

The Zug Guidelines to Faith-Consistent Investing, Faith in Finance, ARC, 2017.
http://www.arcworld.org/downloads/ZUG Guidelines to FCI 2017.pdf
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Comentarios sobre MENSURAM BONAM

Mensuram Bonam es un documento oportuno y muy uatil que reclama los reajustes necesarios y los
cambios de valor de nuestro sistema financiero. Eleva de forma convincente el enfoque del inversor de la
mera sostenibilidad a la verdadera administracién basada en la Doctrina Social de la Iglesia y la inversion
responsable coherente con la fe. Recuerda explicitamente a los inversores que sus decisiones deben
ajustarse a la mision fundamental de sus instituciones y orientarse al cumplimiento de esta mision.

Cardenal Christoph Schinborn, Arzobispo de 1 iena

En un mundo cada vez mas incierto, tanto los empresarios como los inversores necesitan un faro para
tomar decisiones de inversion. Se trata, por supuesto, de estudiar el riesgo y la rentabilidad de la
oportunidad, pero hoy debemos ir mas alla, evaluando también el impacto social y medioambiental de
esta decision. Se trata de un imperativo ético, informado por la doctrina social de la Iglesia. Para todas las

personas de buena voluntad dispuestas a asumir este reto, esta publicacion es esencial.
Bruno Bobone, Presidente de UNLAPAC, la Confederacion de Empresarios Cristianos.
Enhorabuena por otro documento tan rico y util.

Pierre Lecocqg (UNLAPAC)

Acojo con satisfacciéon la publicacion de Mensuram Bonam. Es una intervencién vital en un sistema
financiero que no sirve al bien comun al centrarse en el "aqui y ahora" y no en los intereses del

florecimiento humano a largo plazo. Deberfa ser una lectura esencial para todos los inversores.
Reverendo Candnigo Edward Carter, Presidente del Grupo de Inversores de la Iglesia

Le felicitamos calurosamente por la oportuna publicacién de Mensuram Bonam, ya que es totalmente
coherente con la labor de la Fundacién Global, al animar a los inversores y a las finanzas en general a
servir a un bien comuin sostenible y global. Esta iniciativa deberia ser bien acogida y apoyada por todos
aquellos del sector privado y de las comunidades de todo el mundo que deseen actuar con un mayor
proposito en su vida profesional.

Steve Howard - La Fundacion Global

El Impact Investing Institute del Reino Unido acoge con satisfaccion el compromiso activo de la Iglesia
Catolica con el mundo de las finanzas y la inversién, y su llamamiento en Mensuram Bonam a sus
instituciones para que se comprometan con una inversién coherente con la fe que sea totalmente

compatible con el pensamiento moderno y progresista sobre la inversién de impacto y sostenible.
Sarah Gordon, Directora General, y James Broderick, 1 icepresidente, Impact Investing Institute

El viaje hacia un futuro sostenible ha comenzado. Es un viaje profundamente relacionado con nuestro
deber como seres humanos en este planeta y como hermanos y hermanas cristianos con la creacion.

Sobre todo si se nos confia la responsabilidad de gestionar el dinero y hacer inversiones, tenemos que ser
profesionales y proféticos. Tenemos que influir y cambiar el sistema, no limitarnos a hacer todo lo
posible. Con el Pensamiento Social Cristiano tenemos un objetivo. Con Fratelli Tutti y Laudato Si'
tenemos una brijula. Con Mensuram Bonam tenemos una hoja de ruta. El viaje continda.

Bertrand Badré, Socio Director y Fundador, Blue like an Orange Sustainable Capital
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